120.

& EL ECONOMISTA

Fecha Seccién

03.08.2010 Opinién

Pagina

47

Pesos y Medidas

'FRANCISCO J. NOREZ DE LA PENA

Valor de Pemex

Pemex es “un organismo descentralizado, con
personahdad juridica y patrimonio propios”. El
30 de junio pasado su patrimonio era negativo.

as empresas privadas deben crear
valor para sus duefios. Sino, tarde
© temprano, desaparecen. Cuan-
do los pasivos de una empresa su-
peran a sus activos, es decir, cuan-
do el capital es negativo, la empresa estd
quebrada
su eyl orgénica, Petréleod Mexica-
, “creado por decreto el 7 de ju-
niode 1938, es un organismo descentralizado,
con personalidad juridica y patrimonio pro-
pios”. Pero el 30 de junio del 2010 su patrimo-
nio era negativo: -83,504 millones de pesos.
E1 28 de julio, dio conocer sus resul-
tados financieros durante el primer semestre
del 2010: 1a pérdida neta fue de 18,662 millo-
nes de pesos, cantidad menor a 1a del mismo
lapsodel 2009 (25,839 millones).

En contraste, en el primer trimestre del
2010, (empresa petrolera don-
de el gobierno federal de Brasil participa con
32.1% del capital social y el Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Socfal con
7.7%) tuvo una utilidad de 7.72 miles.de mi-
llonesde reales {http Hwww, petmbras com.
br). |

¢:Pemex debe crear valor para sus propie—
tarios? En el “Plan de negocios de [Petrdleoy
of y de los organismos subsidiarios
2010-2024" (1 de junio del 2010) se afirma:
“lPemex requiere de manera urgente imple-
mentar una estrategia que le permita mejo-
rar sus resultados y maximizar Ia creacién de
valor econdmico en todas sus actividades, en
un marco de seguridad, conﬁabﬂidad renta-
bitidad y sustentabilidad™. :

Pemex también tuvo patrimonio negati-
vo en el 2005 y €l 2009. En su informe anual
miés reciente se dijo: “Alcierre del ejercicio del
2009, el patrimonio de Pemex fue negativoen
66.8 mil millones de pesos (US5.1 mil millo-
nes), en comparacién con la cifra positiva de
26.9 mil millones de pesos en el 2008. La va-

riaci6n se debe a la pérdida neta registradaen
€l 2009 y a 1as pérdidas acumuladas de ejer-
ciclos anteriores”. Enseguida se aclaro: “Es
importante mencionar que los contratos de
crédito vigentes no incluyen acuerdos finan-
cieros o eventos de suspension de pagos que
podrian originarse como resultado del patri-
monio negativo”.

Los pasivos eran mayores que sus activos
(1,398.9 versus 1,332.0 miles de millones de
pesos) v 41.2% de los pastvos era “Reserva
parabeneficios a los empleados”.

Sin duda, una debilidad de essu-
gran endeudamiento. Algunas agencias ca-
lificadoras han expresado su preocupacion
acercade lacapacidad de este organismo para
obtener financiamiento adicional y aumen-
tar su inversion, necesaria para mantener su
produccién v acrecentar las reservas de hi-
drocarburos de México.

Ensu portal leo: “PefréleodMexicanoses 1a
‘mayor empresa de México y de América La-
tina”. Desafortunadamente, no es la mds efi-
clente. y el Sindicato de Trabajadores
Petroleros de 1a Repuiblica Mexicana acorda-
ron recientemente un aumento at salario or-
dinario de 4.9% y un incremento a las pres-
taciones por 0.41%, a partir del 1 de agosto
préximo.

El boletin respectivo {29 de julio) infor-

ma: “Adicionalmente pactaron, por primera

vez, un convenio de productividad empresa-
sindicato que contempla 1.11% de aumento a
productividad, con el compromiso de generar
ahorros por al menos 1,000 millones de pesos
en los siguientes 12 meses”. ;Por primera vez
desde1938? '

- Mil millones de pesos equivalen a 6.3%
de los gastos de distribucion y transporta-
cién en el primer semestre del 2010, 3% de
los gastos de administracién 0 2% de los gas-
tos generales.
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