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Si usted ha seguido esta columna por algun
tiempo, sabrd que tenemos una preocupacion
permanente con el petrdled. -

n reali&lad, no con el petrd
su importancia para gl e brio de las cuentas en el

pais. Las cuentas del gobierno, pero sobre todo las
cuentas externas. Si, por puro milagro, usted recuerda las
primeras publicaciones de Economia Informal, alli por
1993, comprendera muy bien nuestras razones.
Laprincipal dificultad de la economia mexicana es que no
producimos lo suficiente. Asi, cuando la economia crece, y
la gente tiene dinero y demanda maés bienes, no los pode-
mos producir y las importaciones crecen muy rapidamente.
Las exportaciones no pueden hacerlo al mismo ritmo (pre-
cisamente porque no producimos bien), y tarde o temprano
tenemos un déficit que no podemos financiar, y viene una
crisis. Este fenémeno 1o hemos visto -desde los afios 60, y
es el origen de las crisis de 1976, 1982 y 1994. De hecho, fue
precisamente en visperas de esa tltima crisis que Economia
Informal hacia tanto énfasis en el déficit en cuenta corriente,
que no era financiable. Y no lo fue.

o por si mismo, sino por

La preocupacién que tenemos con el[pefréled, deciamos,

no tiene tanto que ver con el hidrocarburo en si, sino en su
impacto en las cuentas del pais. No nos damos cuenta, pero
son las exportaciones de lo que nos permite im-
portar mucho més de lo que exportamos. Desde 2006 las
importaciones superaron a las exportaciones por més de 30
mil millones de d6lares cada afio, hasta que la crisis de 2009
(que no fue nuestra) limit6 esa diferencia. En esos afios, del
2006 al 2008, elpetréled permitié que tuviésemos ese gran
déficit en el resto del comercio sin mayores contratiempos.
En cada uno de esos afios el saldo del [petréled menos los
combustibles superaba 20 mil millones de délares, de forma
que el déficit total no era demasiado grande. Aun asi, crecié
de 6 mil millones de délares en 2006 a 17 mil millones en
2008. Hubiese superado los 20 mil millones el afio pasado
sin la crisis.

En lo que va del afio, el saldo de[petréled menos com-
bustibles casi alcanza 8 mil millones de délares, que no es
una mala cifra, pero que es 20% menor a la que se obtuvo

.enel primer semestre de 2007, cuandolos precios de esos
‘bienes eran parecidos alos de hoy. Sin embargo, ya el dato
idel mes de junio no es tan bueno. El saldo de|petréled me-
‘nos combustibles serd de cosa de 800 millones de ddlares
(no tenemos aun el dato de importaciones de combusti-
bles, pero la estimacién es

razonable). Fuera de los

meses mds complicados

de la crisis, en el primer

semestre de 2009, no ha-

biamos tenido un mes con
un superavit tan pequefio
en este renglon desde
2001, cuando el precio del
crudo era menos de la mi-
tad del de hoy.

Se puede argumentar que las exportaciones de crudo en
junio fueron muy bajas, porque en mayo se export® més alli
de lo normal, pero aiin considerando ambos meses en con-
junto, el saldo de menos combustibles apunta,
cuando mucho, a 15 mil millones de délares anuales. Es
25% mads bajo de lo que fue hace apenas tres afios, con pre-
cios similares. Afortunadamente, el déficit en el resto del co-
mercio no ha recuperado los niveles previos a la crisis.

Para 2011, si todo sigue como hasta ahora, el comercio
exterior del pais se habra recuperado casi por completo.
Afortunadamente, estaremos exportando més que antes
de la crisis, gracias a los ajustes de produccitn, especial-
mente en la industria automotriz. Sin embargo, el déficit
del resto del comercio para el préximo afio ya estard en
los niveles previos a la crisis, es decir, entre 35 y 40 mil
millones de d6lares. En cambio, el saldo positivo de[pg-
menos combustible dificilmente alcanzaré los 10
mil millones de délares. Ain manteniendo la produccion
de en el nivel actual, algo que no parece posible,
el incremento de importaciones de combustibles conti-
nuara reduciendo este superavit.

Todo lo anterior no implica que vayamos a tener una crisis
en 2011 como las que vivimos en 1976, 1982 01994. Incluso
es posible que libremos el 2012, pero indudablemente ya es-
taremos en el camino que origind las crisis mencionadas: un
incremento en importaciones que no puede compensarse
con exportaciones. Puesto que en el resto de la cuenta co-
rriente las cuentas practicamente se equilibran (ingresos de
remesas contra egresos de servicios financieros), el déficit
comercial no tiene otra forma de financiarse que con ingre-
sos de capital. Los ingresos de capital, y las reservas inter-
nacionales, son capaces de aguantar un déficit en cuenta co-
rriente por un par de afios, pero no por mucho mas tiempo,
si este déficit supera el 3% del PIB. En délares, mis o me-
nos 30 mil millones al afio.

Reitero, ni este afio ni el préximo tendremos un déficit
en cuenta corriente de esa magnitud, pero todo apunta
a que lo alcanzaremos hacia finales de 2011 y segura-
mente en 2012. Como deciamos, entre los ingresos de
capital y las reservas internacionales el riesgo de una
crisis en ése afio se diluye mucho, pero la presién para
el siguiente goblerno serd muy grande.

Como en 1993, conviene saberlo con tiempo, porque se
puede actuar. En aquella ocasién no se hizo nada, pensando
que el NAFTA resolveria el problema. No dio tiempo, y me-

nos cuando 1994 se convirtié en un afio nefasto. Hoy sepue-. .

den tomar decisiones, aunque los equilibrios politicos indi-
quen lo contrario. Pero no actuar tendra un grave costo, y
hay que hacerlo evidente desde ahora.

L]
Para 2011, si todo sigue
como hasta ahora,
el comercio exterior del
pais se habrd recuperado
casi por completo
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