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Fondos de mercados emergentes, opcion
obligada en un portafolios diversificado

B Aan con sus rezagos, los paises en
desarrollo siguen siendo el motor de la
economia mundial

B Estas naciones representan 80 por
ciento de la poblacién y mas del 50 por
ciento del PIB global

B Principal Financial México lanzé al
mercado el Principal Emerging
Markets Pemerge

Adriana Rodriguez Canales

. a crisis econémica vivida en los dltimos dos afios
1:dej6 graves estragos en economyias que por tradicién
se consideraban excelentes opciones para invertir.

Esto ha abierto la puerta para que los inversionistas vol-
teen hacia los llamados paises emergentes, que ain con sus
posibles rezagos siguen siendo el motor de la economia
mundial, pues representan 80 por ciento de la poblacidn, y
mds del 50 por ciento del Producto Interno Bruto {PIB} del
mundo.

Aunque en este momento se estdn creando productos que
buscan aprovechar la buena imagen de dichas economias,
para Roberto Cano, director general de Fondos de Inversidon
de Principal Financial México, €l invertir en renta variable
de mercados emergentes debe ser una obligacién en un por-
tafolio bien diversificado, ¥ no una opcién de moda.

“Las diferentes categorias, llimense renta fija, de corto
o mediano plazo, renta variable en México o en Estados
Unidos, por mencionar algunas, deben ser parte impor-
tante en el portafolio de un inversionista. Para que un por-
tafolio se considere diversificado, {a renta variable de pai-
ses emergentes debe ser un ingrediente indispensable en
nuestra receta. :

“Definitivamente, los paises emergentes son una catego-
ria que estd tomando mds relevancia, debide a que estas eco-
nomias siguen presentande un buen desempeno, son la fa-
brica y el generador de muchos sectores y emisoras, y tienen
una gran participacién en distintas actividades econémicas.
Pero estos fondos no deberian considerarse un preducto de
moda”, comentd,

Agreg6 que uno de los grandes errores que persisten en la
industria de fondos, es que se siguen conceptualizando pro-
ductos como modas, cuando en realidad la dnica forma de
garantizar rendimientos atractivos a un ahorrador es a través
de la diversificacién y la permanencia a mediano y largo pla-
zos {de dos a cinco afios).

“La renta variable de paises emergentes, continué, no de-
be ser un producto de moda, y tampoco preponderante en el
portafolio de un cliente, porque no hay un producto o-una
region que sea ganador de forma permanentemente.

“Si hablamos de un ahorrador recurrente, que tienen en-
tre 100 mil y 150 mil pesos y no requiere de liquidez inme-
diata, podemos calcular que entre un 10 a 15 por ciento de
este capital estard en renta variable de paises emergentes”,
explico el experto.

Ante el desconocimiento que aiin prevale en el mercado
mexicano sobre la forma de operar de los fondos de inver-
sién, Cano coment6 que el participar en un fondo que repli-
que un indice es una de las formas mis faciles y seguras de in-
vertir en el extranjero.

“En primer lugar son fondos regulados por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores; en segungo, son servicios

muy sencillo y ficiles de supervisar, ya que los resultados

que genera determinado indice son de conocimiento pibli-

co, lo que hace muy transparente la operacién de estos fon-

dos; y en tercer lugar, permiten a los pequefios y medianos

inversionista el acceso a una gran variegad de empresas y

(siect{ﬁres extranjeros que de forma individual no tendrian”,
etallo.

Fondo Pemerge

Recientemente, Principal Financial México lanzé al mer-
cado el Principal Emerging Markets Pemerge, que replica al
Morgan Stanley Composite Index de mercados emergentes.
El fondo esta integrado, en 85 por ciento, por los 10 paises
que scobresalen en el grupo de los 30 de mercados emergen-
tes oficiales: China, Brasil, Corea del Sur, Taiwan, Sudafri-
ca, India, Rusia, México, Israel e Indonesia.

“El Morgan Stanley Composite Index estd construido
con aquellos paises que tiene mayor representacién desde
el punto de vista del tamafio de su economia, de participa-
cién en el PIB maundial, asi como la mayor cantidad de
emisoras.

“Por ejemplo, hablamos de tener acceso a empresas brasi-
lefias como Embraer, que es la tercera exportadora y cons-
tructora de aviones mas grande del mundo; a em-

presa petrolera que ha tenido un gran desempetio en los 1lti-

mos afios; o, en el caso de oriente, a China Telecom, empre- -

sa de telecomunicaciones que da servicio a mds de 30 millo-
nes de suscriptores; y Samsung, coreana lider en la fabrica-
cién de televisores”, resaltd Cano.

“A nivel pafs tenemos a India, por ejemplo, que es el sépti-
mo miés grande del mundo y con una de las ofertas de soft-
ware mas atractivas; y a Rusia, que dentro de los paises emer-

gentes es de los mas extensos del mundo, con un excelente ni- .

vel educativo, y que ademds cuenta con una gran oferta de re-
cursos naturales como|[petréled y gas”, finalizé. @
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