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calentamiento global

fNa pedem@s ﬁames m apostar solamente aun de‘ llo:
~técnologico endogeno €omo soluc1én urgente al .

~

0 hara tal vez Harold Hotelling, un

economista estadounidense falle-

cidoen1973. Gurti de la economia

_A de los recursos naturales noreno-

vables o agotables, desarrollé en los afios
30 del siglo pasado la idea de que sus pro-
pietarios maximizan la renta de escasez alo
largodel tiempo.

Dicho de otra forma, el ritmo de extrac-
cion actual de los recursos naturales agota-
bles depende de las perspectivas que ten-
gan los propietarios sobre la demanda y ¢l
nivel consecuente de los precios en el futu-
ro. Entre mayor sea lademanda esperada y
menores las reservas mundiales, por ejem=
plode petréleo, se anticiparia que la renta
(diferencia entre el precio y el costo de pro-
duccion) creciera de maneradirecta. Sien-
do asi -y dependiendo de las tasas de des-
cuento, los propios costos de produccion y
de la estructura del mercado- los propie-
tarios harfan una explotacion mds o menos
gradual tratando de guardar reservas con

el fin de lograr uti]jdacles (rentas] extraor-
dinarias con su aprovechamientoen el lar-
goplazo.

Parece logico todo esto; a menos que
suceda alguna de dos cosas: 1a primera es
que el propietario del petréleo seaun go-
bierno con disfunciones fiscales y que pa-
ra cubrirlas depende de la renta petrolera
con una voracidad de corto plazo (conoce-
mos un caso muy cercano). Otra es el sur-
gimiento de alternativas tecnol6gicas que
desafien al petrdleo en el mercado energé-
tico y que amenacen a las rentas de escasez
previstas para el futuro. Esto puede suceder
con laenergia renovable -y probablemen -
te con la energia nuclear - que son bienes
econémicos con capacidad de aprendiza-
je enddgena (experienced goods), en tan-
dem con el advenimiento y generalizacion
prevista de los vehiculos eléctricos en las
proximas décadas. .

El aprendizaje significa que con el tiem-
poy elcrecimiento de economias de esca-
Ia, los costos y precios se reducen significa -
tivamente, en especial si su produccién se
daenun mercado competitivo, a diferen-
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cladel petréleo, que se extrae y comerciali-
za en un ambiente relativamente oligop6li-
CO que permite acciones concertadas entre
productores. '

Entonces, seglin Hotelling, en este se-
gundo escenario, los propietarios del pe-
troleo extraerian lo mas posible, lo mds
pronto posible, en su empefio por maxi-
mizar el valor presente neto de larenta de
escasez, que a sus ojos, en el futuro, sedi-
siparia por la penetracion de las energias

. renovables y laelectricidad. Y novanade-

jar petroleo enterrado para siempre.

Por tanto, obviamente, los precios del
petroleo bajarian, a pesar del Peak Qil in-
minente y dela dificultad y costo cre-
ciente de explotacién, conlo que los in-
centivos a la inversion en investigacion y
desarrollo en energias renovables, y1a ca-
pacidad de aprendizaje y de lograr eco-
nomias de escala y bajos costos se des-
plomarian junto con sus posibilidades
competitivas. La explotacién y uso de hi-
drocarburos se aceleraria.

Desde luego, las emisiones de gases de
efecto invernadero se acumularfan en el
corto plazo (histérico), no podrian redu-
cirse en los tiempos deseados y 1a lucha
contra el cambio climatico serfa vana.

Esta situacion - posible- ha sido descrita
inquietantemente por unequipo de econo-
mistas de 1a Universidad de Alberta. Esla
Paradoja Verde (Green Paradox).

En conclusion: no podemos flarnos ni
apostar solamente a un desarrollo tecno-
logico enddgeno como solucion urgente al
calentamiento global y como ciertas ideas
ingenuas o interesadas lo proponen.

Impedir que todos los hidrocarburos
economicamente accesibles se extraigan
y quemen en la atmasfera mds temprano
que tarde, requiere de decisiones firmes de

- politica piblica. Es indispensable alterar -

exdgenamente los precios via impuestos
al carbono en combustibles automotores
(carbon tax) y establecer metas cuanti- -

-tativas acopladas a mercadosde emisio-
nes (cap and trade) en sectores econémicos

relevantes.
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