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Finanzas publicas,

® Habria excedentes,
pese a volatilidad
de los petroprecios

C. Zepeda / E. Jardén /
V. Mendoza

Pese a la “elevada” volati-
lidad del precio del
fed, las finanzas piblicas de
México podrian registrar es-
te afio un excedente petrole-
ro por méas de 70 mil millo-
nes de pesos.

Tan s6lo en el primer tri-
mestre, los ingresos petro-
leros fueron superiores en
11 mil 668 millones de pe-
sos a Jo programado.

A rafz de la incertidumbre
sobre la recuperacién eco-
némiica de Estados Unidos y
el temor de un contagio por
la-crisis fiscal en la Unién
Europea, la cotizacién -del
se ubicé por debajo

de sus niveles histéricos.

Para la mezcla mexicana
de exportacién, en el Pre-
supuesto de Egresos de la
Federacién se estipulé un
precio promedio de 59 dé-
lares por barril. En lo que
va del afio registra una co-
tizacién promedio de 70
délares.

en el limite

* Arturo Vieyra, analista de
Banamex-Citi, - dijo que el
promedio de la primera mi-
tad del afio excede lo presu-
puestado y consideré poco
probable que el precio del
descienda de mane-
ra dramdtica para afectar las
finanzas publicas.

~ “Por el lado de las finanzas
piblicas nos hemos salvado;
estamos en el limite de ver
una afectacién seria en el pre-
supuesto, pero falta agregar la
eobertura, petrolera que con-
trat6 el gobierno federal, que
protege—de las fluctuacio-
nes”, afirmé Luis Flores, eco- ™
nomista senior de Ixe.

Las previsiones sugieren
que en este afio no serd nece-

18

sario que el gobierno ejerza

las coberturas petroleras que
contrat6é a un precio -de 57
délares, con un costo de mil
172 millones de délares.

MEZCLA MEXICANA
DE EXPORTACION

Precio por borril, délares

Dbserado

‘Aprobode en el Presupesios = -t

foneld 1-un-10

Firpntas: SHCP y Pamex.

México se salvara otra vez

en 2010 gracias al petroleo

® Caida constante en la
produccién, el problema
mas grave de resolver

® El pais no debe cantar
victoria porque seguira
la incertidumbre global

Clara Zepeda Hurtado

Pese a la “elevada” volatilidad
del precio del [petréled, las fi-
nanzas piblicas en México podrian
registrar un excedente este afio.
Pero, para evitar una sangria en
el futuro, la produccién del crudo
debera estabilizarse en tres millones

*de barriles diarios a partir de 2010.

Si bien México es sélo tomador

de precios de , pues 1o in-
fluye en ellos y depende de la ten-
dencia internacional, en la parte de
la produccién nacional se tienen
grandes problemas estructurales que
no se han solucionado en los tlti-
mos afios, los cuales tienen una inci-
dencia grande en las arcas piblicas.

A raiz de la incertidumbre sobre
la recuperacién econémica de
Estados Unidos y el temor de un
contagio mundial por la crisis fis-
cal en la Unién Europea, la cotiza-
ci6én del ha sido muy vo-
14til y los precios estidn por debajo
de sus niveles histéricos.

Para la mezcla mexicana de ex-
portacién, los minimos se han ubica-
do en alrededor de 60 délares duran-
te el afio, toda vez que en el Presu-

O Pese a la volatilidad financiera, si habrd excedentes

puesto de Egresos de la Federacién

se estipulé un precio de

promedio de 59 délares por barril.
En lo que va del afio, el crudo me-

xicano registra una caida de

5.73 por ciento, al pasar

‘de 2009 en 73.12 a

68.93 dolares al

cierre de este

jueves.

Los contratos del crudo esta-
dounidense registraron un maxi-
mo de 88.45 délares a principios
de mayo, lo que permitié a la mez-
cla mexicana ubicarse en un récord
del afio en 79.25; asi, el nivel pro-
medio asciende a 70.84 délares.

“Por el lado de las finanzas pa-
blicas nos hemos salvado; estamos
en-el limite de ver una afectacién

Continda en siguiente hoja
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seria en el presupuesto, pero falta
agregar la cobertura petrolera que
contraté el gobierno federal; que
en el caso hipotético de que se re-
crudezca la volatilidad financiera,
ésta protege de las fluctuaciones”,
afirmé Luis Flores.

El economista senior de Ixe ase-
ver$ que en el plano financiero no
hay que cantar victoria, sobre todo
porque hay incertidumbre en Eu-
ropa, por lo que se prevé que lavo-
latilidad de los mercados, en espe-
cial en los commodities, pueda ex-
tenderse un poco mas.

Excedentes

Aunque el mayor riesgo para el oro
negro es la turbulencia financier:
para Arturo Vieyra, analista
econdémico de Banamex-Citi,

el precio de la mezcla mexica-

na podria cerrar el afio

en alrededor de 70
délares por
barril.

Luis Flores precis6 que “si este
precio se cristaliza, podria haber
excedentes petroleros no tan abul-

tados como llegaron a ser en 2005 -

y 2006, de alrededor de cinco mil
y siete mil millones de d6lares™.

Vieyra detallé que el promedio
de la primera mitad del afio excede
a lo presupuestado, pero en caso
de registrar elevadas volatilidades
(problemas geopoliticos, mayores
dafios con la empresa British Pe-
troleum o una desaceleracién eco-
némica), quizds disminuirian los
recursos de los fondos de estabili-
zacidn, pero es poco probable que
el precio del p d descienda de
manera dramatica para impactar
las finanzas publlcas

Desde los maximos histéricos
de produccién, de 3.7 millones
de barriles diarios en 2005, en
2008 se ha registrado una perdl-
da sustancial.

De acuerdo con los dltimos da-
tos de Petréleos Mexicanos, se
estaria estabilizando la produc-

ci6n en tres millones de barriles
diarios.

Contintia en siguiente hoja

De no ser asi, la sangria

fiscal obligaria a una refor-

ma fiscal m3s agresiva, di-

jo Flores.

“La situacién no es

facil para la industria

petrolera. No es el

crecimiento acelera-

do de la industria pe-

troléra que quisiéra-

mos, lo que se nece-

sita es una reforma

afondo”, concluyé
Vieyra.

SUPERAN EXPECTATIVAS

§ En los primeros meses| del afio los indicadores petroleros
i superaron los expectativas oficicles y si se mantiene
§ esta tendencia el gobidrno obtendrd ingresos excedentes
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Prevén regulacién
mas rigida y
mayores costos

Al igual que Lehman Brothers
con el sistema financiero, el
derrame en el Golfo de Méxi-
co, el mayor desastre petrole-
ro en la historia de Estados
Unidos, redibujara a la indus-
tria del sector, que debera pre-
pararse para costos de opera-
cién crecientes y autoridades
cada vez mas exigentes.

- Esto provocaria diversos
escenarios en el corto, media-
no y largo plazos, dice Luis
Flores, economista senior de
Ixe, ya que una mayor regula-
cion a las operaciones petro-
leras elevaria los costos de las
empresas de ese sector, lo
que, por consiguiente, au-
mentaria el precio del crudo.

“En el corto plazo, un au-
mento en la cotizacién del pe-
tréleo podria ser positivo, da-

do que nuestro pais es un
tomador de precios y las fi-
nanzas publicas seguirian be-
neficiandose de un elevado
precio del energético.

“Sin embargo, los efectos
en el mediano y largo plazos
ya no serian tan benéficos, so-
bre todo para Petréleos Mexi-
canos (Pemex)”, preciso.

El costoso derrame esti

aumentando las voces que
demandan un endurecimien-
to de la regulacién a la indus-
tria petrolera, y han surgido
renovados cuestionamientos
ala labor de supervisién de las
autoridades.

Por eso, se vislumbran san-
ciones y una mayor regula-
cion a empresas petroleras
para evitar desastres ecolégi-
cos, trastocando a Pemex, cu-
yas inversiones —limitadas de
por si— se pausarian.

Los costos crecientes se su-
man a las iniciativas que ya es-
tan surgiendo para aumentar
la supervisién de la industria.
(Clara Zepeda Hurtado) B

EXPECTATIVAS [ inciccdores de EU sugieren
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