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DICE JP MORGAN

Finanzas del pais
son transparentes

Asumio como parte de la deuda piblica el saldo de

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL AUMENTO de la deuda publi-
¢a mexicana documentado en-
tre el afio 2008 y €1 2009, de unos 5

*.puntos del PIB, es resultado del re-

conocimiento explicito de las obli- -
gaciones de[Pemey y, por ende, no
es un signo de preocupacién pa-
ra el mercado, afirmé Gabriel Ca-
sillas, economista para el pafs en
JP Morgan.

“Lo que paso es que el gobier-
no de México no reconocfa la deu-
dade como del pafs y algo
de loimportante que hizo esta ad-
ministracion s precisamente re-
conocer esta deuda como parte de

-las obligaciones del gobierno y po-
nerlo enlas estadisticas aunque sea
impopular”, explico.

~ Segtn los datos registrados por
¢l Fondo Monetario Internacional
(FMI), tal como lo advirti6 El Eco-
nomista, la deuda piiblica de Méxi-
co pasd de 38.2% del Producto In- '

que México no tenia “cad4veres en
: elcléset”.

CONDICIONES SANAS
En México “est4n programando re-
gresar aun presupuestobalanceado
paraelafio 2012, realmente por esa
parte no preocupa porque buena
parte de esta deuda se ha ido cam-
biando de externa ainterna y por el
lado de la externa tienen un amplio
nivel de reservas internacionales.
Mientras la interna ha sido extendi-
daabonos de mds largo plazo”, de-
tallé el economista de JP Morgan.
Adiferencia de paises como Gre-
cia, que tienen vencimientos para
el corto plazo, “la duracién de las
obligaciones Méxicorondan enlos

ocho afios, que son términos muy -

bien programados”, puntualizé.
Casillas reconoce que el ca-
so de México fue muy criticado
porque en un momento de crisis
se implement6 una politica ﬂscal
restrictiva.
“Independientemente de sifue

ternao Bruto a 43.3 puntosen36lo / buena o profunda la reforma tri-

un afio. Esta consignacién coinci-
di6 con el afio en que estall6 1a cri-
sis mundial.

" Peroseguin el experto deJP Mor-
gan, “aunque la cifra no sea muy
bonita”, transparenta las cuen-
tas piiblicas de México y podria ser

“uno de los dos cad4veres en el clo-
set” que ya saco el gobierno.

Esta metdfora, la hace en refe-
rencia al comentario que recien- -
temerite hizo el secretario de Ha-
clenda, Ernesto Cordero; en una
‘rueda de prensa, en la que afirmé

butaria -subir el IVA y aumentar el
ISR-, aquf el punto es que lo que se
vefa mal el afio pasado, hoy se ve
bien. Haber hecho este ajuste con-
tra el consenso se ve como algo ex-
celente. México ahora se ve ya co-
mo unaestrella”, afirmé.

“ELOTRO CADAVER"
El supervisor ﬁnanciero obligé a

las empresas priblicas a detallar
sus posiciones en dertvados cam- -
biarios, qué fueron identificados

como “el cisne negro” para Méxi-

@ Las empresas no eran
muy claras ensu forma
dereportar a la Comisién
Nacional Bancariay de
Valores sus posiciones en -
derivados”.

@ Estdn programando
regresar a un presupuesto
balanceado para el afio
2012”.

~ Gabriel Casillas,
economista para México
. deJPMorgan.

co en medio de la crisis financiera
mundial del 2008. Asfque ésteesel
otro “esqueleto del closet”, siguela
metdfora de Casillas.

Las empresas no eran muy cla-
ras en su forma de reportar a la
Comisién Nacibnal Bancaria lyde
Valores (CNBV), al frente de Gui-
llermo Babatz, sus posicion&s en
derivados.

‘Aqui hay dos aspectos impor-
tantes, primero, que hoy la Co-
mision les exige que reporten de
manera explicita y, segundo, que

-ademds la deuda externa de estas

eompaﬁias&emba -¢oncentradaen
empresas que cotizaban en la Bolsa,
donde se les puede pedir la infor-
macion. “Entonces era el otro es-

queletoy hoy yano, e:dste” ac}a— '
10 Casillas; -

ymorales@eleconomrstacom mx
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SIN MAQU"—LAJE DEUDA PUBLICA (% PiB)

El gobierno de México

incorpord las obligaciones de
Pemex como su propia deuda,
lo que transparenta las cuentas c o A

publicas del pais. Este

reconocimiento se dio a partir g BN ¥ o= N

del afio 2008 pero no significa
un mayor endeudamiento.

FUENTE: IMF, MAYO 2010. FISCAL MONITOR.

Aumento incorporando
obligaciones de Pemex
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Aumento en crisis
2008 - 2009
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