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Intenta prepagar vencimientos

Alista Pemex emision de
deuda por 20 mil mdp

o (alifica Moody'sla
operacion de positiva,
pues refleja cualidad
monopolica

México> Luis Carriles

etréleos Mexicanos prepara

unaemisionde 20 mil millo-

nesdepesosque utilizard para
reforzarsu programade inversiones
y prepagar vencimientos de deuda
en el corto plazo, a fin de mejorar
el perfil de su deuda.

Laemisién obtuvo una califica-
cién de Baa1 en escala global y Aaa.
mxenescala nacional de Méxicode
partede Moody's, la cual sefialé que
la perspectiva es estable.

Laemision serealizabajoel pro-
grama de certificados bursdtiles de
hasta por 140 milmillones
de pesos y que tiene una vigencia
de cincoarios a partir de marzo de
2009y quefue ampliado en octu-
bre de 2009 por 70 mil millones
de pesos.

Moody'’s calificé la colocacion
como positiva porque reflejala
cualidad de monopolio petroleroy
el respalde implicito del gobierno
aladeuda dela paraestatal.

Sin embargo, explicé Moody's,
‘Pemexlenfrenta una seriede difi-
cultades financieras y operativas.
Noha susitituidola producciénde
reservas durante muchos anos ylas
reservas de crudo han disminuido
continuamenteeniineaconlaaguda
caidaenla producciénde suenorme
campo en Cantarell

Otro problema que considerala
catificadoraesquelatasade sustitu-
ciéndereservas probadas fuede77
porcientoy serdhasta2o12cuandose

puedallegaraioo porciento, “tarea
que serddesafiada porlas continuas
dificultadeseneldesarrollodelcampo
de Chicontepec”.

Financieramente Pemex“seha
visto obstaculizada por una fuerte
cargafiscal lacualharesultadoen
altos niveles de apalancamiento.
Moody's comldemquelasm
fiscales yjgnergéfticad aprobadasen-
tre 2oo7yzooqserén positivasen
términos de retencién de efectivoy
que dotardn a la compariia de una
mayor flexibilidad en términos de
planeacion presupuestaria y capa-
cidad de ernitir deuda”.

“El nueve régimen fiscal solo
incrementard modestamente
los flujos de efectivo después de
impuestos, enrelacion a los con-
siderables niveles de deuda que
tiene[Pemex en el cortoamediano
plazo y la compariia continuard
restringida por las limitaciones
paraentidades extranjeras de ser
propietarios de bienes petroleros
y de registrar reservas”. sefiala la
calificadora.

Moody’s es optimistaen cuanto
a las expectativas que tiene la pa-
raestatal; por ejemplo, sefialaquelas
inversiones de capital realizadases
positivaluego de que huboniveles
muy bajos entre 2002 y 2005. am
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