
intenta prepagar vencimientos

Alista Pemex emisión de
deuda por 20 mil mdp

©Califica Moody s la
operación de positiva
pues refleja cualidad
monopólica

«tánico Luis Carriles

PetróleosMexicanos preparaunaemisiónde20milmillo

nesdepesosqueutilizarápara
reforzarsuprogramade inversiones
y prepagarvencimientos de deuda
en el corto plazo a fin de mejorar
el perfil de su deuda

La emisión obtuvo una califica

ción de Baai en escalaglobal yAaa
mxenescala nacional deMéxicode

parte deMoody s lacual señaló que
la perspectiva es estable

Laernisiónserealizabajoelpro
gramade certificados bursátiles de
Pemex hastapor 140 mil millones
de pesos y que tiene una vigencia
de cinco años a partir de marzo de
2009 y que fue ampliado en octu
bre de 2009 por 70 mil millones
de pesos

Moody s calificó la colocación
como positiva porque refleja la
cualidad de monopolio petroleroy
el respaldo implícito del gobierno
a la deuda dé la paraestatal

Sin embargo explicó Moody s
Pemex enfrenta una serie de difi

cultades financieras y operativas
No ha susitituidolaproducción de
reservas durantemuchos años ylas
reservas de crudo handisminuido

continuamenteenlineaconlaaguda
caídaenlaproducciónde suenorme
campo en Cantarell

Otro problema que considera la
calificadoraes quela tasade sustitu
ciónde reservas probadas fue de 77
pordentoyseráhasta2Ol2cuandose

puedallegara 100 pordentó tarea
que será desafiadapor las continuas
dificultadeseneldesarroflodelcampo
de Chicontepec

Financieramente Pemex seha
visto obstaculizada por una fuerte
carga fiscal lacual ha resultado en
altos niveles de apalancamiento
Moodys consideraquelasreformas
fiscalesy energéticas aprobadas en
tre 2007V2oo9 serán positivas en
términos de retenciónde efectivoy
que dotarán ala compañía de una
mayor flexibilidaden términos de
planeadón presupuestaria ycapa
cidad de emitir deuda

El nuevo régimen fiscal solo
incrementara modestamente
los flujos de efectivo después de
impuestos en relación a los con
siderables niveles de deuda que
tiene Pemex en el corto a mediano

plazo y la compañía continuará
restringida por las limitaciones
para entidades extranjeras de ser
propietarios de bienes petroleros
y de registrar reservas señala la
calificadora

Moody s es optimista en cuanto
a las expectativas que tiene la pa
raestatal porejemplo señalaquelas
inversiones de capital realizadas es
positivaluego de que hubo niveles
muybajos entre 2oo2y2OO5 M
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