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Se debilitan defensas macroeconomicas

DEBILIDAD EN LOS
FONDOS PETROLEROS

Luego de usar recursos para
amortiguar el déficit
presupuestario, pasaron de 85
mil 781 millones de pesos en
2008 a 25 mil 178 mdp en
2009, segin la SHCP.

O Fondos de estabilizacién petrolera, con pocos recursos

B Excedentes por venta
_ de crudo se malgastan
de forma improductiva

[ ] ,Necesana, una [reforma
' 3 para obtener
mayores ingresos, dicen
Viridiana Mendoza Escamilla

saldo en los ahorros por in-

%= gresos excedentes del crudo
pasé de 85 mil 781 millones de
pesos en 2008 a 25 mil 178 mi-
llones en 2009, luego de que el
afio pasado se utilizaran los re-
cursos del Fondo de Estabiliza-
cién de Ingresos Petroleros
(FEIP) para amortiguar el déficit
presupuestario.

Lo anterior revela que ha habi-
do un debilitamiento en una de
las defensas con las que la econo-
mia cueénta para hacer frente a
choques econémicos externos.

El secretario de Hacienda,
Ernesto Cordero, sefialé que la
acumulacién de reservas del
Banco de México (Banxico) y los
fondos de estabilizacién son me-
canismos de defensa ante la po-
sibilidad de nuevos choques eco-
némicos externos,” una reduc-
cién de los flujos de capital o
unaretirada prematura de los es-
timulos monetarios en Estados
Unidos. _

Durante la reunién del Ban-
co Interamericano de Desa-
rrollo (BID) en Cancin, el
responsable de las finanzas
piiblicas afirmé que “de-
pender de los precios in-
ternacionales del [petrd-
fed es una apuesta bas-

tante arriesgada, porque
no podemos apostar la es-
tabilidad macroeconé-
mica del pais en el pre-
cio de un commoditie
con tanta volatili-
dad”.

No obstante,
la modificacién
de los criterios
econdmicos pa-
ra 2010 presen-
tados en el Do-
cumento relati-
vo al cumpli-
miento de las
disposiciones
contenidas en el

articulo 42, fraccion I, de la Ley
Federal de Presupuesto y Respon-
sabilidad Hacendaria de la SHCP,
prevé un ajuste en el precio del
d de 59 a 65.03 dolares
por barrll

Este cambio supone ingresos
adicionales por nueve mil 200 mi-
llones de pesos.

Datos de Fundar indican que
desde su creacién se ha venido re-
duciendo el porcentaje de ingre-
sos excedentes
FEIP, pues en 2000 era de 40 por
ciento, mientras que -al cierre de
2006 se habia reducido a 25 POr Pemex
ciento.

Proteccion fragil

Alfredo Coutifio, director para
Ameérica Latina de Moody’s Eco-
nomy.com, afirmé que “mientras
los excedentes petroleros se mal-
gasten en la tradicional reparticién
improductiva y no se canalicen a
aumentar-los ahorros en los fon-

destinados al

dos de estabilizacién, el pafs segui-
rd sujeto a un sistema muy pobre
de defensa macroeconémica, que
no le permite contrarrestar los
choques negativos del exterior”.

Asi, el analista alerta sobre la
posibilidad de ver que el destino
econdémico de México se manten-
ga atado al de Estados Unidos y al
precio del [petréled.

“Esto
dltimo esta-
rd restringido

por la poca capa-
cidad productiva de
la industria petrole-
ra mexicana”, advir-
tié Coutifio.

Agregd " que
“desde afuera, Mé-
XICO se sigue vien-
do cemo un pais
con una falta de
habilidad polm-
ca y capacidad negociadora para
sacar adelante las reformas y cam-
biar la estructura econémica del
pafs.

“Pero también como un pafs
con ausencia de ideas nuevas para
terminar con los cuellos de bote-
lla y aumentar la capacidad pro-
ductiva de largo plazo.”

en aprietos
Corno consecuencia de la baja en
la calificacién soberana del pais,

S&P bajé la calificacién de [Petrd-
eos Mexicanod y adelant$ que no
esperaban cambios en la autono-
mia de la paraestatal ni en -sus
vinculos con el gobierno.

Asi, Standard & Poor’s Ratings
Services ajusté las calificaciones
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ent escala global en moneda ex-
tranjera de Petréleos Mexicanod
a BBB de BBB+.

“Las calificaciones de [Pemed
reflejan la amplia base de reservas
de [petréled y [gad de México, su
estatus de monopolio en el mer-
cado mexicano de v[gad,
y su papel central en el sector
del pais.

“Estos factores son contrarres-
tados por el significativo
perfil de riesgo financiero,
su desfavorable tasa de
reemplazo de reservas en
comparacién con el de
otras empresas petroleras
con calificaciones de grado
de inversién y 1a baja en su
volumen de produccién.”

.Entre otros problemas,
la calificadora alerté sobre
que la mayor parte de los
gastos de inversién se fi-
nancia con deuda.

Victor Herrera, direc-
tor de S&P en México, se-
fialé que el pais debe poner
mds atencién en el tema
del crudo, pues se produce
mis |petréled esado,

mientras que la del li-
gero, que tiene una mayor cotiza-
cién en el mercado, requiere de
cambios estructurales para inver-
siones conjuntas con compafias
extranjeras. ]

“El [petréled mias favorecido

por los mercados es el ligero, y

Continda en siguiente hoja

para extraerlo se necesita maqui-
naria, la cual no se vende. México
requeriria hacerse de una alianza
con alguna compaiiia extranjera
que maneje la tecnologia para ex-
traer [petréled ligero y que quiera
correr el riesgo con el gobierno.”

Aseguré que “si pudiéramos
avanzar en reformas en ciertos
sectores que estdn cerrados, en-
tonces se retomaria una inver-
sién mayor que conlleve un cre-
cimiento de 4.5 o 5 por ciento
consistente.

“Lamentablemente, no preve-
mos estos cambios, porque para
€so se necesita una alineacién de
los intereses politicos.”
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SE DEBILITA FONDO

En 2009 el saldo del Fondo de Estobilizacion Hingresos petroleros
de Ingresos Petroleros registrd una fuerte caida, Miles de millones de pesos
yu que se utilizaron recursos para compensar
lo bajo en los ingresos presupuestarios

Fuente: SHCP y (FFP
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