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COLABORACION ESPECIAL

FERNANDO FABRE

ivimos una etapa dificil, sin duda, pero

estamos convencidos de que las crisis

presentan siempre oportunidades para

aquéllos que estén dispuestos a tomar
decisiones dificiles en el momento adecuado. Hoy
es el momento justo de tomar una decisién que, de
ser 1a correcta, nos llevari a una etapa de creci-
miento y prosperidad para todos.

1. La presién que vivimos y la respuesta de las
autoridades. Hace poco el gobierno mostré preo-
cupacién ante una inminente disminucién de la ca-
lificacién soberana de México. La calificacién so-
berana de un pais se ve afectada en funcién de dos
factores: a) la perspectiva de crecimiento econdmi-
co y b) la presién fiscal del gasto corriente sobre
ingresos piblicos. La recesion global empeord la
perspectiva de crecimiento econémico de México,
mientras que el aumento exagerado en los tiltimos
10 afios del gasto corriente combinado con la dis-
minucién coyuntural del presupuesto de ingresos
federales incrementaron la presién fiscal, lo cual
puso en riesgo nuestra calificacion soberana.

Para disminuir la probabilidad de una mala ca-
lificacién las autoridades se enfocaron en dismi-
nuir la presion fiscal via un aumento a los impues-
tos, en lugar de una reducci6n a los gastos, lo cual
afecta negativamente la perspectiva de inversién
privada, consumo y por tanto de crecimiento. Esta

o acci6n lejos de disminuir la probabilidad de una

mala calificacion soberana, la aumento6.

En efecto, con todo y el incremento de im-
puestos, las calificadoras de riesgo soberano pe-
nalizaron a México. La estrategia del gobierno

fallé y la recesion podra ser més larga: por un la-
do las empresas y consumidores pagaridn maés
impuestos y, por el otro, las tasas de interés au-
mentardn. Afortunadamente hay espacio para
corregir el rumbo.

2. La alternativa y la perspectiva futura. Es
fundamental que el pais y las autoridades tomen
decisiones de largo alcance. Es necesario (1) ter-
minar con la presion del gasto sobre los ingresos
de manera permanente, y (2) mejorar la pers-
pectiva de crecimiento para los siguientes 20
afios. Para esto seria recomendable seguir Ias si-
guientes medidas:

1. Sobre Ia presién fiscal:

La presién coyuntural del
gasto publico sobre los re-
ducidos ingresos es tempo-
ral y se resuelve mediante
una reduccién significativa
del gasto corriente.

a. Se deber4 disminuir el
gasto corriente en el ramo
33 —Aportaciones federa-

Crecet, ¢via gobierno o empresas?

les a entidades federativas y municipios— a los
niveles del afio 2000 ajustados a la inflacién
(antes del boom petrolero), lo que generaun aho-
110 del 1.15% del PIB. Para salir de la crisis es
mejor que los estados y municipios se aprieten
el cinturén, en lugar de las empresas y consu-
midores. ‘

b. Se debe proponer al Congreso una ley que
prohiba aumentar anualmente el gasto corriente
en mis del 1% por encima de la inflacién, inde-

pendientemente del nivel de los ingresos tribu-
tarios y no tributarios. Esta ley no incluiria al
gasto de inversion.

c¢. Se debe anunciar una reduccién del ISR y
del IVA para el 2011 a los niveles del 2009, ya
que el incremento al 30% y 16% respectiva-
mente se dieron en una fase de coyuntura de
mercados.

2. Sobre el crecimiento econémico: La perspec-
tiva econémica sélo puede mejorarse por medio de
incentivos a la iniciativa privada competitiva. El
75% del PIB de México es producido por mas de

4 millones de empresas for-
males, el resto por las em-
presas paraestatales y la
economia informal. Las
empresas privadas forma-
les y sus emprendedores
son y siempre han sido el
motor de la economis, y en
el escenario actual se espera
due generen en el 2010 cer-
ca de 800 mil millones de
ddlares de valor agregado a la economia. Si no se
hubiera aumentado el ISR y el IVA, las empresas
formales hubieran podido generar en el 2010, de
acuerdo a una proyeccion con base en datos his-
tdricos, alrededor de 820 mil millones de délares,
aumentando en 1.9% el PIB. Este escenario toda-
via es posible si:

a. Se mantiene la estabilidad macroeconémica
que desde el afio 2000 el gobierno federal ha lo-
grado, pero a costa de incentivos empresariales en

lugar de mayores impuestos.

b. Se mantiene y refuerza la lucha contra las or-
ganizaciones criminales que atentan contra la se-
guridad de las personas y sus inversiones.

¢. Se trabaja en la simplificacién regulatoria del
marco laboral y financiero del pais para promover
flexibilidad a las empresas en la contratacién de
personal y crédito.

d. Se fomenta un mercado de capital agresivo
mediante reformas que faciliten la creacién y ex-
pansién de fondos de capital privado y del mer-
cado de valores permitiendo la inversién insti-
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tucional y regional.

Es probable que estas acciones por si solas, al ser
anunciadas, disminuyan la presién del gasto ptibli-
co sobre los ingresos y mejoren la perspectiva eco-
némica de México, y por consiguiente las califica-
ciones soberanas se revisarian al alza; mientras que
en el mediano y largo plazo generarian crecimiento
econémico sostenido, prosperidad y bienestar na-
cional para todos los mexicanos.

Silas autoridades deciden que la ruta adecua-
da al crecimiento futuro es a través del aumento
a los impuestos, los emprendedores cumpliran
solidariamente como lo hacen siempre. Sin em-
bargo, existen oportunidades para ampliar el de-

bate. Debemos definir si México se recuperardy
creceré via el gobierno o via las empresas. Los
emprendedores se han comprometido siempre
aluchar para sacar adelante al pais, sdlo piden la
oportunidad para demostrarlo.

Director de Endeavor México
Si las autoridades deciden que la ruta
al crecimiento es a través del aumento
a los impuestos, los emprendedores
cumplirdn solidariamente. Sin embargo,
existen oportunidades para ampliar el
debate
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