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México: panorama
economico 2010

El PIB podria crecer 3.5-4.0%, anclado éla demanda externa.
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Muy lejos del crecimiento esperado para los BRICs

12009 pasard ala historiacomo -
uno de los afios m4s dificiles para
México. La contraccién esperada
decasi7% enel PIBsuperalaci-
frade -6.2% observada en 1995. Sin em -
bargo, el 2009 ha sido menos traumtico -
que 1995. En1995, el desplome econdmi-
co fue acompaado de la quiebra Y poste-
Hor rescate del sistema financiero mexi- v
- €ano, tasas de interés por arriba de 100%,
inflaci6n por arriba de 50% yunadepre-
clacién de la moneda de casi 200 por cien-
. to. En contraste, durante el 2009 el siste -
ma financiero mexicano fue de los mejores
librados a nivel giobal, las tasas de interés
bajaron de 8.25a 4.5%, la inflacién dismi-
nuy6 por debajo de 5% y la depreciacién
del peso no fue superior a 30 por clento.

A pesar de estas diferencias, es claro
que el golpe al empleo y el aumento en los
niveles de pobreza fueron muy fuertes y
que la conflanza de Ia poblacién sigue por
los suelos. Sin embargo, el entorno global
apunta a una mejoria notable para el 2010,

Continda en siguiente hoja
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inclusive para una economifa como Méxi-
€0, donde la clase politica no ha hecho na-
da por elevar el potencial de crecimiento.
Aunque el rango de expectativas es am-
plio y vadesde los pesimistas (0jo, no los
catastrofistas) que pronostican un creci-
miento del PIBentre 1.5y 2%; hasta los
optimistas que anticipan un crecimien-
toentre3.5y 4 por ciento. A pesardelavi-
sién crftica y preocupacién en cuanto al
‘potencial de crecimiento de nuestro paisa
largo plazo, este columnista coincide con
aquellos expertos que tienen una visién
mds optimista, Esta visién no es nueva y
fue expresada desde principios de mayo

.enesteespacio. -

Sinduda, México hasido el pafs de
América Latina s afectado por la cri-
sisen EU dado el estrecho 1azo econ6mi-
coentre ambos pafses. La magnitud de la
contraccién econémica en México hasido
mis severa de lo anticipado, perolarecu-
petacldnpodﬁasernﬁsmbustadeloque
lamayoria anticipa. Aunque no €speramos
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un vigoroso rebote como el experimentado ~ Pran sélo una anémica recuperacién en

€n1996 cuando el PIB crecié 5%, creemos 12 demanda interna relacionada con una
- que las expectativasde recuperaciénqueel  Normalizacién después del shock de la in-
consensosittiaen1.7%siguensiendomuy  fluenzaenel 2009. Uno de los principa-

pesimistas. Esclaroqueatinexistenries-  16s argumentos que explican Ia debilidad

gos importantes, perosilaeconomfaglo- ~ delademanda interna es la creciente fal-
baltocaﬁ)(ldomelsegmldommesuedel ta de empleos en el sector formal. Banxi-
2009yestomsegu1dodeummuygmdu31 co esperalacreacién de 300,000-400,000
recuperacion, podriamos verunapaulating ~ €mpleos formales en el 2010, locualape-

reactivacion de las exportaciones y nas alcanzaria para compensar la pérdida

elcomump, R aproximada de 325,000-425,000 empleos

Hoy,]aevohu;_ién delasprincipalesva-  €nel2009y yani hablar de las 700,000

riables econdmicas a nivel global y do- personas nuevas que se incorporardnala

méstico hancontribuidoaelevarelcon- = fuerzalaboral yno enéontrardn un traba-

senso de expectativisde crecimientodel  jo formal. En conclustén, aunque las ex-

PIB en México para el 2010 2 2.9%; sin pectativas apuntan a una mejoria, México

embargo, no serfa sorpresivoquelaeco-  Sigue desaprovechando su gran bono de-

nomfa mexicana registraraun crecimiento  Mogréfico debido al marco institucional

més cercano a 3.5-4.0 porclento. © anacrénicoquemantienenuestra
Desafortunadamente, dicho crecimien-  Clase politica.

to estarfa principalmente anclado a la de- Por vacaciones, esta columna se vol -

manda externa que a su vez estars estre— verd a publicar hasta el martes 5 de ene-

chamente ligadoalarecuperaciénglobal 0. Este columnista les desea una muy feliz

ydeEU. Aun los mésoptimistas, vislum- ~ Navidad y un 2010 lleno de salud y trabajo.
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