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El PIB podría crecer 3 5 4 0 anclado ala demanda externa

Muy lejos del crecimiento esperado para los BRICs

El2009 pasará a la historia comouno de los años más difíciles para
México La contracciónesperada
de casi 7 en el PIB supera laci

fra de 6 2 observada en 1995 Sin em
bargo el 2009 ha sidomenos traumático
que 1995 En 1995 el desplome económi
co fue acompañado de laquiebrayposte
rior rescate del sistema financiero mexi
cano tasas de interés por arriba de 100
Inflaciónpor arriba de50 yunadepre
daciónde lamoneda de casi 200 por den
to En contraste durante el 2009 el siste
ma flnandero mexicano fue de los mejores
librados anivelglobal las tasas de interés
bajaron de 8 25 a 4 5 Ja infladóndismi
nuyópor debajode5 y la depredación
delpeso no fue superior a30 pordentó

A pesar de estas diferencias es claro
que elgolpe alempleoyelaumento en los
niveles depobreza fueronmuyfuértesy
que la confianzade lapobladón sigue por
los suelos Sin embargo el entomoglobal
apunta a una mejoría notablepara el 2010

Inclusivepara una economía como Méxi
co donde la clase política no ha hecho na
dapor elevar el potencial de crecimiento
Aunque elrango de expectativas es am
plioyvadesde los pesimistas ojo notos
catastroflstas quepronostican un creci
mientodel PIB entre 1 5 y 27O hasta los
optimistas que antidpan un crecimien
to entre3 5 y 4 pordentó A pesar de la vi
sióncrítica ypreocupadónen cuanto al
potencialde crecimiento de nuestropaís a
largoplazo este cohimnista coindde con
aquellos expertos que tienenunavisión
más optimista Estavlsiónno esnuevay
fue expresada desdeprincipios demayo
enesteespado

Sinduda México hasido elpaísde
América Latinamásafectadopor la cri
sis en EU dado el estrecho lazo económi
co entre ambospaíses La magnitudde la
contracdóneconomicaenMéxicohasido
másseveradeloantídpado perolarecu
peradónpodrlasermásrobustadetoque
lamayoríaantidpa Aunque no esperamos
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unvigoroso rebote comoelexperimentado
en 1996 cuando elPffi creció 5 creemos

Q^lasexpemtrvasderecuperaciónqueél
consensositúaenl 7 siguensfendomuy
pesimistas Es claro que aúnexistenries
gos importantes perosi laeconomíaglo
hal toca fondoenel segundo trimestredel
2009yestoesseguidodeunamuygradual
recuperación podríamos verunapaulatina
reactivaciónde lasexportacionesy
dconsunio

Hoy laevolución dé las principales va
riabfeeconónU^asamvelglobalydo
méstíco hancotíttíbüJdo a elevarel con
senso de expectativas de crecimiento del
PIBenMéxicoparael2010a2 9 sin
embargo no sería sorpresivo que la eco
nomía mexicana registraraun crecimiento
máscercanoa3 5 4 0porctento
Desafortunadamente dicho crecimien
to estaríaprincipalmente anclado a la de
manda extemaque asuvez estaráestre
chamente ligado a la recuperaciónglobal
yde EU Aun los más optimistas vislum

bransólo una anémica recuperaciónen
la demanda interna relacionada con una
normalización después del stockde la in
fluenza en el 2009 Unode losprincipa
les argumentos que explican la debilidad
de lademanda interna es la creciente fal
ta de empleos en el sector formal Banxi
co espera lacreación de 300 000 400 000
empleos formales en el 2010 lo cual ape
nas alcanzarlapara compensar lapérdida
aproximada de 325 000 425 000 empleos
en el 2009 y ya ni hablar de las 700 000
personas nuevasque se incorporarán a la
fuerza laboraly noencontraránun traba
Jo formal Enconclusión aunque las ex
pectativas apuntan a una mejoría México
sigue desaprovechandosugran bono de
mográfico debido al marco institucional
anacrónico que mantiene nuestra
clasepolítica

Porvacaciones esta columna se vol
verá apublicar hasta el martes 5 de ene
ro Este columnlsta les deseauna muy feliz
Navidad yun2010 lleno de salud y trabajo
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