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La llegada de Agustín Carstens al banco
central ha sido recibida con optimismo por la
comunidad financiera nacional e internacional
debido a su experiencia previa en la institución y
su paso como subdirector gerente del FMI
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Retos de Carstens
en el Banxico

h~~ ^1 Imartes pasado el Senado de la Repúblicaratificó elnombramiento deAgus
tínCarstens comonuevogobernadordel

i Banco de México para un periodo de
¦^ seis años que iniciará el 1 de enerode

2010 con posibilidad de renovar en el cargo La lle
gada del ex secretario de Hacienda y Crédito Públi
co al banco central ha sido recibida con optimismo
por la comunidad financiera nacional e internacio
nal debido a su experiencia previa en la institución
por casi 20 años y su paso como subdirector geren
te del Fondo Monetario Internacional que avalan su
reputación en los mercados aunado alasolidez aca
démica que le otorga su doctorado en Economíapor
la Universidad de Chicago

Aunque los terrenos quepisaráCarstens soncono
cidos los retos que enfrenta el Banco de México son
complicados debido al escenario recesivo interna
cionaly las presiones de los sectoresproductivos pa
raque elbanco centralno sólo cumplacon surespon
sabilidadconstitucionalde garantizarelpoder adqui
sitivo de lamoneda sino de impulsar reformas que le
obliguenavelarporelcrecimiento económicoyelem
pleo sinpérdida de la autonomía otorgada en 1995 y
que defendió a capay espada Guillermo Ortiz

Recordemos que el 4 dejunio del presente año el
presidente de laRepública Felipe Calderón expresó
sudeseode que elBanxicoredujeralas tasasde interés
para incentivar el crédito alas empresas y las familias
de manera competitiva bajo el argumento de que la
inflacióndeMéxico estabacasi alineadaconladeEs
tados Unidos pero las tasas de interés enMéxico eran
decasieldoble Es importantemencionarque enelar
gumentodelPresidente seomitíalarelevanciadeotras
variables clave como son la depreciación del tipo de
cambio elriesgopaís lastasas internacionales elcos
to de intermediación el riesgo de incumplimiento el

premio al inversionis
ta asícomo elobjetivo
fundamentaldelbanco
central de controlar la
inflación lo que le ge
neró severas críticas
al Presidente y al se
cretario de Hacienda

de ese momento que
paradójicamente era
Agustín Carstens al
considerar que sus co
mentarios vulneraban
la autonomía del ban
co central

Es importante señalar que unacoordinación entre
la política fiscal y monetaria es positiva a la luz de la
teoríaeconómica ya que permitiríamantener latasa
de fondeo de manera estable e impulsar el crecimien
toproducüvo Laexperienciaestadunidensemuestra
los beneficios de mantener un canal abierto de comu
nicación entre el secretario del Tesoro y elpresidente
delaReservaFederalque ademásdelaestabi idadde
precios buscan el crecimiento económico Por lo que
la amistad de Carstens con elpresidente Calderón no
deberá mezclarse con una sana y positiva coordina
ción monetariay fiscal que el país necesita

Otros delosretos queÜeneelnuevogobernadordel
Banco de México seráprofundizar latransparenciay
rendiciónde cuentas de laJuntade Gobierno hacien
do públicas las minutas de cada una de las sesiones
a fin de que inversionistas y analistas tengan mayo
res elementos en relación a las estrategias de poÜti
ca monetaria que se está instrumentando El impul
so de la competencia y la reducción en las comisio
nesquecobraelsectorbancarionoestareamenor ya
que el spread entre las tasas de interés activas crédi
tos y pasivas ahorros sigue siendo de las más altas
del mundo al ubicarse en niveles cercanos a los cua
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tro mil puntos base
Labaja en la nota de la deuda soberana de Méxi

co y las presiones inflacionarias queprovocaráelpa
quete fiscal para 2010 con el aumento en el Impues
to al Valor Agregado y a las telecomunicaciones así
como los incrementos en los precios de la gasolina
electricidad y gas LP pondrá a prueba al nuevo go
bernador del Banxico a mover las tasas de interés en
la dirección que garantice laestabilidad delpeso con
plena autonomía sin comprometer la recuperación
económicay el empleo que desea el Presidente pero
sobre todo la sociedad
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^Artículo invitado Profesor investigador
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