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Otra baja, &y el

Congreso?... jbien, gracias!

W Se ha presentado la segunda disminucion en las ealificaciones de
deuda de México, esta vez de Standard & Poor’s.

a elevada de-

pendencia de

México sobre la

economia esta-

dunidensey por
ende sus débiles perspectivas
de crecimiento para los dos
proximos afios, aunado a la
ausencia de acuerdos politi-
cos para ampliar la base fis-
cal para despetrolizar las fi-
nanzas publicas, son dos de
loshechos que explicanla se-
gunda baja en la calificacion
de deuda del pais.

Esta vez, la analista so-
berana de México, Lisa M.
Schinellery, Joydeep Mukherii,
sujefe, de Standard & Poor’s,
decidieron ajustar un escalén
alabajala calificacién sobe-
rana de nuestro pais (y por
consecuencia bajan todos
las calificaciones de corpo-
rativos que emiten en merca-
dos externos y para efecto de
compra de inversionistas ex-
tranjeros de los papeles emi-
tidos en elmercado domésti-
co), pero advirtiendo que en
lamedidaen que se contintien
deteriorandolos ingresos pe-
troleros del gobiernoynoha-

yaunasustitucién equivalen-
te, crecientey sostenible (mds
alla de un afio como 2010), el
pais podria perder la califi-
cacién de grado de inversion,
quehoy seestacionaadoses-
calones de hacerlo.

Sitomaen cuentaquenor-
malmente se tardan entre do-
ce meses y afio y medio en el
proceso de ajuste de la califi-
cacién desde el momento en
que se pone enrevision, pues
podria suponer la falta de
proyecciones precisas en Pe-
tréleos Mexicanos, que dirige
Juan José Sudrez Coppel, y es-
pecialmente del PEP, que en-
cabeza CarlosMorales.

El18 de diciembre seretine
el consejo de administracién

bajolapresidenciadelatitu-
lar de la Sener, Georgina Kes-
sel, a la cual asistird el nue-
vo secretario de Hacienda,
Ernesto Cordero, por lo que
espere que lleguen con la es-
pada desenvainada, no s6-
lo con la propuesta de rees-
tructuracién que ha presen-
tado la administracién, sino
con las perspectiva y pros-
pectiva en materia de explo-

raciony producciénde crudo,
mas cuando el fiasco de Chi-
contepecle sigue costando al
pais mas delo que las presio-
nes politicas de FidelHerreray
el senador Labastida, le cos-

taron en términos de una re-
forma energética limitada y
poco efectiva.

Sélo un dato. En enero de
2007, 1a renta petrolera re-
presentaba 35% de los ingre-
sostotales del gobierno; enel
primer mes de 2010 serd 28%,
peropese atodoloquesediga
enmateria de exploraciénde
aguas profundas y del avan-
ce enlareforma de Pemex, y
los contratos incentivados,
y... la manga del muerto, la

perspectivaes que se desplo-
men mis y con el incremen-
todel%del IVA, cobrando lo
quedebenlos empresariosde
impuestos de diez afios atras,
o sobretasando cuando pro-
ducto al consumo “para ri-
cos” se les ocurra, serd insu-
ficiente para sustituir la cai-
daaceleradade esosingresos
en el balance fiscal.

Esa realidad, hoy no le
pesa a Agustin Carstens, por-
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que la advirtié; ni a Emesto
Cordero, aunque la tendra
que lidiar. Le debiera pesar
sobre todo al PRI coordina-
do por Manlio Fabio Beltrones

y FranciscoRojas en la parte le-
gislativay a BeatrizParedes, en
el partido, pues como van las
cosas, orepiensanlaextension
generalizada del impuesto al
consumo, o van a llegar a ad-
ministrar —como se supone
por sus propios cdleulos poli-
ticos— una hacienda piiblica
quebraday en crisis y solo pa-
raperderla, pues el déficit real
de 425 mil millones de pesosy
creciendo, a poco cree que no
lo iban a advertir las califica-
doras y los mercados. Estos
son practicos, no politicos.

DeFondosaFondo

Lo tnico claro en el Gobierno
del Distrito Federal de Marcelo
Ebrard es que se gjuanitd en la
expresion amplia del término,
pues el desaseo con el que se
estdn conduciendo en el con-
trato de arrendamiento de los
trenes de la linea 12 del Me-
tro, alcanza ya dimensiones
increibles.

El mes pasado, el director
del Metro les reparti6 a los
seis interesados una propues-
ta para que participaran enun
“sondeo de mercado” y, para
ello, les pidieron que presen-
taran una cotizacion de Pa-
go por Servicios para dispo-
ner de 30 trenes para la Linea
12 del Metro, con dos modali-

dades. Laprimera a diez afios
incluyendo mantenimiento y
la segunda a 15, también con
mantenimiento.

Pero el sondeo para ver si
habia condiciones de merca-
do, seha convertido enuna.es-
pecie de concurso, cuyo gana-
dor se dar4 a conocer en bre-
vey que ha descalificado alos
chinos de Norinco, pero tam-
bién ha dejado fuera a Als-
thom, deCintiaAngulo, y a Sie-
mens de Louis Goeser.

Le puedo adelantar que
habra otro concursito de es-
tos, para que luego decida el
gobierno capitalino si licita o
asigna en directo el PPS. En
cualquier escenario, eldesaseo
es evidente, ¢no cree?

y mercados.

Son practicos, no politicos.
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