
El cisne negro
Se trata de eventos que se consideran prácticamente
imposibles y cuyas consecuencias tienen implicaciones
históricas

LaPrimera Guerra Mundial lainvención de lacomputadora
personal Internety los ataques del
11 de septiembre son todos cisnes

negros
De acuerdo con la teoríadesarrollada

porNassim Nicholas laleb un evento de
cisne negro es aquel cuya ocurrencia se
considera prácticamente imposible con
base en la evidenciahistóricaycuyas con
secuencias son de implicaciones históricas

Taleb argumentaque todo cisne negro
suele serperfectamentejustificable por
los seres humanos gracias al beneficio de
la retrospección pero cuyaprevisión fue
altamente improbable

La teoríade Takb tiene como origenun
antiguosupuesto europeo del siglo XVII
que argumentabaque la existencia de un
cisne negroera imposible

Este supuesto se basaba en el simple
hecho deque hasta entonces nose tenía
conocimiento de laexistencia de algún
cisne que no fuerablanco

Los primeros

Después deldescubrimiento deuna espe
cie de cisnes negros enAustralia en el siglo
XVüI el término se empezó ausarpara
describir algo que súbitamente sucedía
yque anteriormente se percibíacomo
imposible

La crisis financieraque inicióen la
segunda mitad del 2008 es consideradapor
muchoscomo un cisnenegro

Porun lado muypocospronosticaron
la seriede eventosque desencadenaron
laquiebradel sistemafinanciero anivel
globalydesataronunacrisis económicasin
precedentes

Por el otro conel beneficio de la retros
pección resulta evidente que había claras

señales de alarmay resulta sorpresivo que
tanpocos se hayan percatado de ellas

De acuerdo con David Blanco estratega
de Mercadosde Merrill Lynch este cisne
negro hacausado el periodo de 18meses
de mayorvolatilidad en los mercados
financieros en los últimos 90 años

Cómo identificarlos

Para muchos observadores demercado
se havuelto unejercicio de salud mental
y financiera el identificar el siguiente cis
ne negro o por lo menos asignar
unamayorprobabilidad a los eventos
conpotencialdegrandes consecuencias
que actualmenteparecen sumamente
improbables

Blanco identificó una lista de eventos
debajaprobabilidadpero que rio debemos
menospreciar yaque podrían tener impli
caciones graves sobre laeconomíaglobaly
los mercados

1 	Un aumento en los precios delpetró
leopor arriba de los 100 dólares porbarril
y su consecuente impacto en los niveles
inflacionarios

Esto se podría dar ante lacombinación
deunacontinua debilidaddel dólar unau
mento en lademandade petróleo enpaíses
emergentes yproblemas en el suministro
porproblemas geopolítlcos

2 	Una recaída en la actividad econó
mica enEstados Unidos Europayel Reino
Unido a raíz de unretiro prematurode las
políticas de estímulo una mayor res
triccióndel crédito al consumidor ya las
pequeñas ymedianas empresas resultante
de un sistema financiero aúndebilitado
yuna recaída de los mercados queprovo
que unefecto de riqueza negativo
enelpatrimoniode los consumidores
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3 	Una buibujaen los macados finan
cieros ydebienes raíces en Chinacomo
resultadode la altísima liquidez globalen
combinaciónconel fuerte crecimiento
económico en ese país y la negativadel
gobierno chino a reevahiar su moneda

4 	El regreso delproteccionismo en EUy
unacrisis del dólar

Este escenario sepodríadar si el go
bierno de Estados Unidos decideaplicar
sanciones comerciales ante China como

medidapopulistaparaproteger el empleo
y China asuvez decide deshacerse de
unagranparte de su tenenciadebonos del
Tesoro de Estados Unidos desatandouna
fuerte depreciacióndeldólar frente a todas
las monedas

5 	Un defiadt de Japóncomo resultado

de un aumento enelya alto déficit fiscal
que alcanza el equivalente a 10 2 del
Producto Interno Bruto para financiarun
programa degastopúblico más ambicioso

6 Unarecuperacióndelmercado resi
dencialyelconsumidorde Estados Unidos
comoresultadodeunefecto riqueza
positivoenelpatrimonio de las familias a
raíz del comportamiento favorable de los
mercados financierosyunentornode tasas
de interés muybajo

Conclusión

Aunque los observadores de mercado no
pueden tomarsus decisiones basados en
elmiedo a la apariciónde unnuevo cisne
negro encadaesquina tampocodebemos
olvidamos que los cisnes negros síexisten
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