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Signos vitales
del empleo

Notable y sorpresiva mejoria en el reporte de empleo de
noviembre en EU. Una pieza m4s en el rompecabezas de
la recuperacnSn econdémica. ¢Se adelantan los tlempos
para el alza de tasas por parte.de la Fed?

joaguinid@eleconomista.com.mx

asemana pasada se dio a conocer
_ el reporte sobre Ia situacién del
empleo en Estados Unidos para
el mes de noviembre. La impor -
tancia del anuncio radica en ta notable y
sorpresiva mejoria que se presento en los
principales indicadores de empleo.

Lo mds destacado del reporte fue la
marcada dismirucién en el niimero de

- empleos perdidos y lareduccion enla tasa
de desempleo de 10.2a10.0por ciento.

La cifra de 11,000 empleos perdidos en
noviembre es 1a m4s baja desde diciembre
del 2007 y representa una mejorfa sustan-
cial con respecto a las cifras de los meses
anteriores, donde el nimero de empleos
perdidos habia sido superior a100,000.

La cifra de noviembre hace mucho

mds factible que la creacién de empleos se
vuelva positiva durante el primer trimestre -

del 2009, locual no sucede desde finales:
del 2007. :

Aunquelaleceslénen EUterminéenel

segundo trimestre de este afio, el consenso
sobre la situacién del empleo, incluyendo .
la visién de la Fed, segufa siendo bastante
pesimista hasta antes de este reporte.

" Las estadisticas de empleo son, por lo
general, indicadores rezagados que tardan-
€N mostrar mejorfa con respecto a otras
variables econémicas. _

El rezago puede variar desde meses
hasta afios-dependiendo de lanaturaleza
de la recesion.

Cuando se trata de una recesién “nor-
mal”, es decir 1as que son parte de un ciclo
econdmico normal, podrfamos anticipar
una recuperacion en el empleo tan sélo

unos meses después de que el PIB haya
empezado a recuperarse.

Sin embargo, en episodios de recesion
como el actual, provocado por la explosién
de una burbuja descomunal en el valor de
los activos inmobiliarios en combinacién
con un altisimo grado de endeudamiento
delos hogares y el sistema financiero, el re-
zago puede ser mayor. Las cifras de empleo
hasta octubre avalaban fehacientemente
estavisién. - - ,

Dado lo anterior, algunos expertos
han interpretado el reporte de empleo
de noviembre como un parteaguasen la
percepcion sobre la situacién econémica de
Estados Unidos.

La nocién de que 1a pérdida de empleos

-seempieza a estabilizar y que Ia creacién de
: mpbx)spodriareacuvarsemuyprontose

-hainterpretado como la sefial que muchos
observadores esperaban para estar con-

* vencidos de que la recuperacién econémica

que comenzoé en el tercer trimestre
essostenible.

A pesar de este sentimiento positivo,
algunos observadores han hechouna
interpretacién mds cautelosa después de
analizar a mayor detalle la tendencia de
algunos subindicadores. Por ejemplo,la
-duracion promedio del desempleo aumen-
t6de 26.9 a 28.5 semanas, un nuevo récord
que implica que casi 40% de los desem-
pleados llevan mds de seis meses en
esta situacion.

Asimismo, 1a mayor creaciénde
empleos fue en trabajos temporales y
empleos gubernamentales, mientras que
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- sectorés clave como el de 1a construccion,
-la manufactura y el comercio al menudeo
presentaron una tendencia ain débil. In- -~
clusive, los mds pesimistas apuntan auna

- mejoria temporal y una posible recaida en

los préximos meses.
Desde el punto de vista de este colum-
nista, el reporte de empleo constituye
una pieza m4s en el rompecabezas dela
recuperacién econémica. Sin embargo,
dicha pieza no acabard de embonar hasta
que tengamos mayor evidenciade una
tendencia mds amplia de mejorfaen la
creacién de empleo. S :
Lo que queda claro es que algunas de las
empresas que recortaron sus inventarios
y sundmina, anticipando unadebacle al
estilo Gran Recesién que no se materializo,
han empezado a recontratar personal.
Dicha tendencia es apenas perceptible

en algunos sectores y ausente en otros. No
obstante, conforme el ritmo de actividad
econdmica observado en los ultimos cinco
meses se prolongue durante buena parte
del 2010,-deberfamos de observar una
mejorfa notable en 1a creacién de empleos
yuna muy gradual disminucién en la tasa
de desempleo. ' ‘

Serd interesante ver la reaccion de la Fed
ante una posible aceleracién en la recupe-
racién del empleo ya que algunos observa-
dores han empezado a pronosticar que las
tasas subirdn antes de lo esperado.

Para este columnista, el escenariomds
probabile sigue siendo que la Fed mantenga
las tasas sin cambio hasta el tercer trimes-

“tredel 2010, una vez que tenga suficiente
evidencia de una franca recuperaciénenel .

mercado laboral.
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