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¢Y ahora qué es lo que va a pasar
con los aumentos salariales tras la

informacién que dio el Banxico?

La inflacién del 2010 va a ser ma-
yor que la del 2009, ayer lo acep-
t6 el Banco de México. Su estima-
cién para este afio la cifrd entre
375y 4.25 por ciento. Es decir, un
promedio de 4 por ciento.

Pero para el siguiente, hay un
punto de diferencia y su estima-
cion la ubica entre 4.75 y 5.25 por
ciento, con 5 por ciento como
promedio.

Hay que recordar que el Go-
bierno present6 al Congreso sus
estimaciones presupuestales pa-
ra 2010 considerando una infla-
cién de 3.3 por ciento, es de-
cir, 1.7 puntos por abajo de lo que
ahora estima el Banxico.

Precisamente en el contex-
to de las especulaciones en torno
ala propuesta de quien habra de
ocupar la posicién de gobernador
a partir de enero, nuevamente el
banco central mostrd que tiene
un criterio independiente res-
pecto al del Gobierno.

No se trata de una diferen-
cia académica. En un presupues-
to como el aprobado por la Ca-
mara de Diputados, de 3.176 bi-
llones de pesos, una diferencia

recientes promediaron en octu-
bre (iltimo dato disponible) 4.1
por ciento.

Pricticamente todas las revi-
siones se estaban realizando so-
bre la base del estimado oficial
que hablaba de 3.3 por ciento de
inflaci6n para el cierre de 2010.

Quizas lo peor del caso es que
el propio Banxico asume que el
incremento inflacionario del 2010

va a ser superior precisamente
por lo que el Gobierno va a ha-
cer. En conjunto el efecto com-
binado del impacto de mayores
impuestos, incrementos en pre-
cios publicos y derechos y tari-
fas locales supone 1.69 puntos de
la inflacién de 5 por ciento que
se espera.

En estas circunstancias, lo
maés probable es que tanto la re-
vision anual del salario mini-
mo como las proximas revisiones
contractuales se ajusten al alza.

Uno podria pensar que el
Banxico opera contra su propio
interés al dar a conocer las cifras
anteriores, pero también se pue-
de considerar que estd abonan-

en las estimaciones de inflacién d 0 ala credibilidad del traba
como la que fue dada a conocer Jo que hace. o
implica que en términos realesel . Si evalua con objetividad el
Gobiernovaadisponer de54mil ~ impacto de los ajustes fiscales y da
millones de pesos menos delos 2 conocer este resultado, uno pue-
que pensaba. de pensar que las estimaciones del

Y, quiz lo més importante, le  Banxico, asi como la medicién de
mete ruido a la negociacién del la inflacién, no tienen tacha.

incremento de los salarios mi-
nimos que se encuentra actual-
mente en curso.

All4 por el Ajusco, en las ofi-
cinas de la Secretaria del Trabajo,
seguramente hubo rayos y cente-
llas tras conocerse los estimados

del banco central.
Las revisiones salariales mas

Es la dltima vez que el
staff de Ortiz da a conocer su esti-
macion de inflacién y crecimien-
to, antes de que se vaya del ban«‘
co o sea ratificado.

El mensaje implicado en lo
que ayer dio a conocer es muy

claro: si se queda en Banxico, ha-

bra una garantia de opinion in-
dependiente.

A diferencia de otros orga-
nismos auténomos o aun los des-
concentrados, el organigrama del
Banxico hace depender del Go-

bernador a todo el staff del ban-
co central.

Por esa razoén la importancia
de quién sea el Gobernador del
banco central no puede demeri-
tarse, pues es a él directamente a
quien reporta la organizacién en-

tera del banco central.
Veremos si en estos dias aca-
ba de deshojarse la margarita.
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