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Rogelio Varela
Televisa coloca bono por 600 mdd
. pesar de que prevalece la sequfa de financiamiento

Yien el exterior, Televisa acaba de captar 600 millones

de doblares.
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Emilio Azcarraga.

Como es publico, ayer la calificadora Fitch
Ratings decidié ajustar la calificacién a la deu-
da soberana de México en moneda extranjera,
en linea con un escenaric de mayor debilidad
fiscal. ,

La noticia.no es buena, ya que si bien el pais
mantiene el grado de inversién si viene a ser
un llamado de atencién a nuestros politicos
que llevan varias décadas posponiendo una
reforma fiscal que reduzca la dependencia del
petréleo.

Se degradd¢ la calificacién de largo plazo de
BBB+ a BBB, lo que habla de que en el corto
plazo existe cierta confianza en que el pais po-
dra mantener su estabilidad.

No sera raro que una de las primeras conse-
cuencias del ajuste en la calificacion de Fitch in-
fluya en los costos y en la facilidad para acceder
a financiamiento en el exterior tanto para el
gobierno federal como para las empresas.

Pues bien, una empresa que se adelanté a
esa eventual decisién fue Grupo Televisa, de
Emilio Azcarraga Jean, que sorprendié ayer
a los mercados al anunciar que acaba de co-
locar un bono en el exterior por 600 millones
de ddlares.

Ademas del monto, otro aspecto relevante
de la colocacion de deuda que le comento es
que tendra un plazo de 30 afos, el mas largo
obtenido por algln corporative mexicano
desde que estalld la crisis, y con un costo muy
atractivo. Estamos hablando de 250 puntos
basicos sobre los titulos comparahles del Te-
soro de Estados Unidos.

Nos referimos a una tasa de 6.625 por cien-
to con vencimiento en 2040.

Y bueno, Televisa tendra recursos frescos
para prepagar deuda con mayor costo, ade-
mas de continuar con su esquema de recom-
pra de acciones.

La oferta de los bonos de Televisa tuvo co-
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Guillermo Babatz.

Emilio Romano.

mo lider colocador a Credit Suisse, un banco
de inversién que ha estado muy activo y que
apenas la semana pasada anuncié que forma-

ra parte del grupo de bancos que apoyara a
Gmexico en el esquema de reestructura de
Asarco.

Pero regresando a la oferta de papel de Te-
levisa, habra que decir que viene a ser también
un voto de confianza a la gestién de un grupo
de medios que ha venido diversificando al ne-
gocio de telecomunicaciones, que tiene gran
potencial. ‘

Cabe acotar que la altima incursién de Tele-
visa en los mercados internacionales fue en
mayo del ano pasado, cuando emitié un bono
por 500 millones de délares a diez afos.

La calificacion del bono que le comento
también refleja ese panorama, y por lo pronto
Fitch Ratings le asigné una calificacién de
BBB+.

En fin, se trata de una noticia favorable pa-
ra Televisa, que acertd en el timming para salir
al mercado con una oferta de senior notes que
ha sido bien recibida por los inversionistas en
una apuesta de largo aliento, aunque en el
corto plazo se espera un buen afo para la em-
presa de avenida Chapultepec en 2010, por
eventos como el Mundial de Futbol de Sud-
africa.

Romano en TAM

TAM, la linea aérea mas grande no sélo de
Brasil, sino del Cono Sur, acaba de nombrar
como consejero a Emilio Romano, el exdirec-
tor general de Mexicana de Aviacién. Romanc
sera el Unico consejero no brasilefio de TAM,
que es una de las pocas aerolineas de la regidon
que cotiza en el NYSE. Como sabe, TAM ha ve-
nido ganando presencia y a la fecha tiene ia
flota de aviones Airbus mas numerosa de Lati-
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noamérica (134 aviones} y hoy en dia es la ae-
rolinea internacional de Brasil mas importante
tras la quiebra de Varig. Y bueno, la incorpora-
cién de Romano a su consejo de administra-
cién demuestra el interés de TAM por ampliar
sus horizontes y analizar oportunidades fuera
de Brasil.

CNBV sanciona a Comerci

En lo que viene a ser la sancién econé-
mica maés alta aplicada por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
concluyo la investigacion a Controla-
dora Comercial Mexicana (Comerci)
por el tema de los derivados. El caso es
que la autoridad, al mando de Guiller-
mo Babatz, encontré que no hubo do-
lo en esas operaciones, sin embargo,
sancionod a la empresa y a los ejecuti-
vos de esa cadena comercial por la fal-
ta de transparencia en el momento de
divulgar informacion relevante. La
multa en cuestién asciende a 49 millo-
nes de pesos, que por cierto ya fue pa-
gada por la emisora, con el objeto de
no frenar las negociaciones para rees-
tructurar su deuda, que en estos mo-
mentos es la principal preocupacién
de ia firma que dirige Carlos Gonzalez
Zabalegui.

Vifietas: Ezquerro

Alianza Atento-Oxford

Usted sabe que uno de los pendien-
tes es la calidad de la educacion, al-
go que no es privativo para la empre-
sa, y que en los dltimos anos ha obli-
gado a que miles de estudiantes sal-
gan del pais. Para atender esa pro-
blematica, Atento, el contact center
que dirige Aurelio Alonso, acaba de
suscribir una alianza con Oxford Lea-
dership Academy para llevar a cabo
el Seminario Encontrando tu Brajula
Personal. El acto se lievara a cabo el
24y 25 de noviembre en la Torre Ma-
yor de la ciudad de México, con el
objetivo de gue ejecutivos, funcio-
narios de gobierno y profesionistas
tengan oportunidad de desarrollar
un sentido de direccion que les per-
mita potenciar su liderazgo en acti-
vidades tanto profesionales comao
personales.

La ruta del dinero...

Reconocen a Naucalpan

El relleno sanitario de Naucalpan, reco-
nocido internacionalmente en 2008
por el uso de tecnclogia avalada en el
Protocolo de Kycto, es motivo de dimes
y diretes de algunos politicos de presi-
dencia municipal que encabeza Azuce-
na Olivares. Ya estdn gueriendo en-
contrarle peros a un proyecto gue solu-
ciond el problema de un tiradero a cielo
abierto que recibe 680 toneladas de ba-
sura diarias y que es resultado de una li-
citacion publica. Ojala que aquellos que
estan en contra del relleno se den cuen-
ta del problema de basura que se gene-
raria en el Valle de México, ademas de
lo oneroso que resultaria para el muni-
cipio poner fin a un contrato de esta
magnitud de forma abrupta. El relleno
deberia seguir funcionando como has-
ta ahora, y las ocurrencias politicas de
plano se deben dejar para después.

rvarela@elfinanciero.com.mx
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