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Despiertan afores,

pero hay riesgos

B El probleme es que los proyectos de infraestructura, con todo v que son de

largo plazo, tienen el peligro de que no sean rentables.

i"“l;?'}vteih a importante a analizar es el de la transparencia.

as afores cuidan
el mayor mon-
to de ahorro de
Meéxico, el sis-
tema de pen-
siones de los trabajadores del
pais. Y lo hacen bien: de ma-
nera conservadora. Cuando
hay una flexibilidad en suré-
gimende inversién debe verse
con cuidado, de tal suerte que
lostrabajadoresno sufranpér-
didasominusvaliasenellargo
plazo. Es aqui cuando la pro-
puestademodificaciéndelré-
gimen de inversion de las afo-
res para invertir en proyectos
de infraestructura es bienve-
nido, pero tiene sus riesgos,
aunque medidos.

Las afores pueden invertir
alomas 8% de sus activos en
proyectos deinfraestructuraal
comprar los ahora conocidos
como CKDes, que sonCertifi-
cados de Capital de Desarro-
llo, que emiten empresas que
inician proyectos de infraes-
tructuracomocarreteras, pre-
sas 6:aeropuertos.

Proyectos conriesgo

El problema es que los pro-

yectos deinfraestructura, con
todoy que son de largo plazo,
también pueden tener ries-

gos, menores sise quiere, pero
riesgos. Por ejemplo:1a Auto-
pista.del Sol(México-Acapul-
o), no salié bien librada. Se
sobreestimé suusoy aforo. En
temas internacionales, el Bo-
letin Tendencias nos recuerda
el caso del tunel que une a In-
glaterray Francia, el cualtuvo
un derrotero financiero.

Hay que ver la bursatili-
dad. Luis Téllez, presidente de
laBolsa Mexicanade Valores,

nos comenta que si va a exis-
tirunmercado secundario pa-
raque una afore pueda salirse
yvender los certificados. Pero
esnuevoylas colocaciones de
empresas en México son con-
tadas. Aquidebe garantizarse
lasalida delas afores conmds
inversionistas en el mercado.

Habra nombres de afores

Otro tema es el de la transpa-
rencia. Moisés Schwartz, presi-
dente de la Consar, y regula-
dor directo de las afores, nos
confirma que no habra pro-

blemas para los trabajadores
porque sabrdndéndeestanin-
vertidos sus recursos. Nos se-
fiala que esas inversiones se
dardn a conocer a través de
la Consar. Sin embargo si hay
un tema de desconocimiento
parauntrabajador. A casiuna
semana de haberse colocado
los certificados de ICA-Gold-

man Sachs, todavia no sabe-
mos cudles son las afores que
compraron esos bonos. Des-
pués de preguntar e investi-
gar nos han dicho que fueron
Banamex, ING, Inbursa, en-
tre otras. Pero esa informa-
ci6n debe ser mas rdpida.
Por lo demads, el esquema
es novedoso y puede ser una
buena palanca para aprove-
char el gran ahorro de 1billén
de pesos depositado en las

afores. Siempre habra que te-
nerse en cuenta que los recur-
sos sondelostrabajadoresylos
proyectos de infraestructura,
con todo y que son de los mas
seguros como inversiény hasta,
conservadores, lograntener sus
riesgos que habra de cuidar.

Contintia en siguiente hoja

Pagina 1 de 2
$ 22174.67

Tam: 403 cm2
ECAMPOS

2009.10.07



CP.

EXCELSIOR

EL FERIOMMCD DE LA VIDA NACIONAL

Fecha

07.10.2009

Seccién

Dinero

Pagina

2

Fonatury CPTM a Economia
Lainiciativa est4 tal cual. Los
dos grandesbrazosdela Secre-
taria de Turismo, Fonatur di-
rigido por Miguel Gdmez Mont,
asicomo el Consejo de Promo-
cién Turisticade México, capi-
taneado porOscarFitch, sfirfan
ala Secretaria de Economia.
Gerardo Ruiz Mateos confir-
ma que asi viene la iniciativa,
e incluso ha recordado que en
otros paises el Ministerio de
Economia toma muchas otras
dreas dela actividad.
Eneltemaloshotelerostie-

nenelmiedo de perder nivel de
interlocucion de primer nivel y
hasta recuerdan la nueva Ley
General de Turismo que sube
de rango la dependencia.

Fueron Glaxo y Sanofi-

Aventis, si al 4.3 euros

Los dos laboratorios, Glaxo y
Sanofi Aventis, sonlosmuy pro-
bables vendedores de la vacu-
na contra la influenza humana
a México. Elvinico tema por el
cual José AngelCérdova, secreta-
riode Salud, esque nolas quie-
ran vender en 7 u 8 euros cuan-
do aFranciaselashan vendido

en4.3euros. Sinembargo sies-
ta decidido son los dos labora-
torios, elinglés Glaxoy Sanofi-
Aventis con el cual el gobierno
mexicanotieneunconveniopa-
ra producir vacunas.

La influenza se convirtié en
un negocio. Se entiende hasta
el punto en que no vaya a con-
vertirse en un robo o un lucro
por parte de los laboratorios.
Ya tenemos el segundo rebro-
te de influenza y alli el gobier-
no debe recordar junto con la
OMS que debe recibir ayuda
de los laboratorios.
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