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Sin fronteras

JOAQUIN LOPEZ-DORIGA OSTOLAZA

IPC 30 000
¢como Si nada?

1 jueves de la semana pasada,
E el IPC de la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV) cerro arri-
ba de los 30,000 puntos por primera
vez en los ditimos 12 meses, v se
ubicé a tan sélo 8% de su maximo
histérico de 32,836 puntos alcan-
zado en octubre del 2007,
_ Sino hubiéramos sido testigos de
los eventos extraordinarios en los
mercados financieros y su impacto

- devastador en algunos sectores de
-la economia durante los iltimos 12

meses, el desemperio punta a pun-
ta de la BMV pareceria sugerir que
no pasé nada, que estamos practi-
camente en la misma situacion que
antes de la debacle. Sin embargo,
dicha aseveracion estaria muy le-
jana a la realidad.

La pregunta obligada es si la

_mejoria en las perspectivas eco-
-nomicas y financieras de México
_y de sus principales empresas ha

cambiado lo suficiente como para

justificar una recuperacién como
la que hemos visto en el IPC.

_ Paraesbozanmrespumta, pri—
mero debemos analizar cual era
la perspectiva hace 12 meses -jus-
to antes de la caida de Lehman- y
después compararla con la pers-
pectiva actual.

Hace un afio se vislumbraba una
contraccion econémica a nivel glo-
bal para el 2009 que arrastraria a
México a una recesion de conse-
cuencias menores, la mayoria de
los pronésticos hablaban de una
contraccion del PIB en México de
1-2 por ciento.

La debacle que siguié es por to-
dos conocida, la recesion en Méxi-
co ha sido la mas profunda, aunque
quizé no la mds traumética en los
ultimos 15 anos.

El PIB se contraera entre 7'y 9%
en el 2009 y las perspectivas para
el 2010 hablan de una recuperacion
lenta y endeble.

El consenso de economistas es-
pera que México pueda crecer entre
2 y 3%, tomando como escenario
base que la recesion en Estados
Unidos concluird durante el ter-
cer trimestre de este aiio y que su
economia lograra un crecimiento
de2a3%enel 2010.

Sin duda, las perspectivas

economicas hoy en dia son me-
Jjores que hace unos meses, pero
de ninguna manera se puede ha-
‘blar de un panorama propicio pa-
ra un crecimiento robusto simi-
lar al que se tenia en octubre del
2007, cuando el IPC alcanzo6 su
maximo historico.

El nivel actual del IPC parece
descontar una recuperacion eco-
némica mas pujante de lo que los
economistas esperan.

Contintia en siguiente hoja
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El 2010 se antoja como un ano
dificil, dados los retos fiscales que

-enfrenta el gobxemo de nuestro
pafs. México es probablemente el
tnico pafs que estd aumentando
imp uestos ¥ recortando el gasto

Lamaywiadeloapais&;wtén

'no de México t:lene lasmams ata-

A juicio de este columnista, el
IPCestﬁmqﬁimlnmaﬁewﬁcgm;do

‘un escenario de crecimiento econé-

‘mico que dificilmente se dar4.
‘La Bolsa parece estar esperan-
do una recuperacién econdémica en

gu ental en metﬁo de una forma de “V” mientras que lo mis
bmta! recesion. -

probable es que la recuperacmn
tenga una forma de *”.
Las empresas enfrentarén retos

~ importantes para crecer sus utili-

dades de manera acelerada, dada
1a dificil situacién que enfrentara

das como consecuencia de una nuestro pais en el 2010.

esclerosis crénica y le es impo-

sible aplicar una poiitxca fiscal
contracicliea. =

A diferencia de 1996, en esta
ocasion no habra motores exter-
nos trabajando a gran velocidad
para ayudar a México a salir de
la recesién.

Admonahnente, en 1996 México
venia de una década de reformas
estructurales que lo dejaban bien
posicionado para aprovechar el
booin de la globalizacion.

Hoy México vive sumido en una
trampa de crecimiento propiciada
por un marco institucional anacréni-
co donde las reformas en los tltimos
15 anos se han dado a cuentagotas

Pagina 2 de 2

2009.09.22



