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[Azucar amargo!

B Ningun mercado de productos agricolas es predecible.

W Al subir el precio, en el halance, la ganadora es la fructosa.

ingin merca-

do de produc-

tos agricolas es

predecibleyme-

nos el del azi-
car, que en México mezclalo
mismo distorsiones propias
de la zafra que presiones de
todo tipo incluyendo la de
lospoderosos productores de
fructuosa en Estados Unidos
que han logrado hacer creer
ala Secretaria de Economia
que encabeza Gerardo Ruiz
Mateos, que se podria violar
el TLCAN de aceptar el me-
canismo de exportaciéntem-
poral de azicar.

Al subir el precio, en el
balance del mercado, la ga-
nadora es la fructosa, pues si
revisaquiénes sellevaron 450
mil toneladas de azicar su-
bastadas el viernes pasado,
y las otras 100 a principios
de septiembre, se dard cuen-
ta de que no fueron nilos re-
fresqueros ni los panaderos,
que es donde pesa el dnimo.

Es cierto que la medida
instrumentada por la subse-
cretaria LorenzaMartinez tie-
ne el objetivo de bajar el pre-
cio al consumidor, pues por
bulto de 50 kilos pas6 de 360
pesosenmayoa 750 enlarefi-
naday pongale unos 50 pesos
menos para la estandar.

El problema al parecer
creci6 porque alno permitir-

se la importacién industria-

industria y realizar la aper-
tura de cupos, se provoed un
desequilibrio en el mercado
que aproveché John Nichols,
quien representa en Méxi-
co alos productores de fruc-
tuosa (cabeza de Almidones
Mexicanos). La tardanza en
ladecisiéndela Secretariade
Economiaentre mayoy agos-
toprovocé se elevaraelprecio
y permitié que el delafructo-
sa se volviera atractivo.
Eldilema es sirealizara la
tiltima subasta el 30 de sep-
tiembre por 300 mil tonela-

dasmds, pues aun cuando ha
bajado el precio en México,
no pueden ignorar que el del
azucar a escala global ha su-
bido cerca de 20 por ciento.
Se estima que la zafra que
inicia tendra una produc-
cién de 5.3 millones de to-
neladas y si se encuentra con
un mercado sobreofrecido y
conpreciodeprimido, deuna
vez, RuizMateos deberia soli-
citar subsidio para los cafie-
ros porque delo contrariolos

industriales volveran a tener
problemasdeliquidez, quees
lo que propici6 la menor co-
secha de la zafra pasada. Por
pagarle alos cafieros no com-
praron el caro fertilizante.

DeFondosaFondo

Hay buenas noticias para
Gruma, pues el corporati-
vo que preside don Roberto
Gonzélez Barrera ya firmé la
documentacién final para la
reestructuracién del crédi-
to con Bancomext por 3 mil
367 millones de pesos que

vencia en 2010 y ahora se ex-
tiende hasta 2019 mante-
niendo las mismas condicio-
nes de garantiay servicio. La
firma con el resto de los ban-
cos estd listay se concretard
enestos dias, puesestd.enese
proceso de abogados que re-
quiererecogerlafirmade ca-
da acreedor y validarla. Es-
toincluye los 726 millones de
ddlares con derivadistas y el
refinanciamiento de 197 mi-
llones de délares de los 250

millones que tiene contratado
con el sindicato de bancos li-
dereado por BBVA, que dirige
en México Ignacio Deschamps.

Hoy Cemex, de Lorenzo
Zambrano, y el sindicato de
bancos de inversién fijaran
el precio de salida de la ofer-
ta accionaria que se realizara
maifiana, como se habia anun-
ciado. Eltemor de que se apli-
que un descuento para hacer
mas atractivala oferta fue de-
terminante ayer en el com-
portamiento de los titulos de
la firma. Los analistas antici-
panque este descuento podria
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estar entre 10% y hasta 20%. dieron las acciones de Cemex vos para que los contribuyen-

Cemex estimé que recaba-
ria 22 mil 949.4 millones de
pesos provenientes de la ofer-
ta, que serd en su mayoria en
losmercados internacionales,
es decir, se asumi6 un precio
de 16.63 pesos por CPO, ape-
nas 4.3% por abajo del pre-
cio al que finalizaron los titu-
los ayer en 17.39 pesos y pue-
de que el descuento ya hasido
descontado por los inversio-
nistas con el tropezén que se

que perdieron 7% en la Bolsa
Mexicana de Valores de Luis
Téllez, que daria un descuen-
to de facto superior a 11%.

El fisco estadunidense le
record6 a sus empresas y ciu-
dadanos residentes en Méxi-
co, que el 15 de octubre es la
fecha limite para que repor-
ten voluntariamente las cuen-
tas bancarias que tengan fue-
ra de EU. Con la ampliacién
del plazo se ofrecen incenti-

El dilema es si realizara
la dltima subasta el 30 de
septiembre por 300 mil

toneladas mas.

tes se pongan al corriente de
sus declaraciones y llenen el
reporte FBAR ante el Servi-
cio de Rentas Internas (IRS)
junto con la banca estaduni-
dense e internacional.

Esta y las dos siguientes
semanas son cruciales para
la definicién de las nuevas re-
glas de operacién de los mer-
cados y sistemas financieros
del mundo.
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