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Rogelio Varela

Telefonica iria por Axtel

telecomunicaciones.

no de los diez postulados del gobierno para mo-
dernizar la economia es elevar la competencia en

Francisco Gil Diaz.

En los circulos politicos y empresariales
existe cierta expectacién por las iniciativas que
“de buena fe” habra de enviar el presidente
Felipe Calderén Hinojosa al Congreso, como
parte de un esquema integral para tratar de
elevar la competitividad de la economia.

Ya se adelanta que una de las primeras ini-
ciativas sera buscar mayores eficiencias en la
gestion de Pemex, la paraestatal que dirige
Juan José Suarez Coppel y que se ve como un
paso necesario para recuperar lo antes posible
ia plataforma de exportacién de crudo que ha
declinado a partir de la menor capacidad de
Cantarell. ]

Otra iniciativa es la que involucra al sec-
tor de telecomunicaciones, con mucho uno
de los imanes para atraer inversidén nacional
y extranjera, y que si bien por un lado’impli-
caria propiciar la competencia al mercado
que por anos ha dominado Telmex, tam-
bién daria lugar a modificar el titulo de con-
cesion de la firma que dirige Héctor Slim

Seade.

También se anticipa .que en ese cambio se
abriria la inversion extranjera en el rubro de
telefonia fija.

Pues bien, en ese escenario el equipo de
analisis de Banamex-Accival adelanta que de
darse el cambio a la legislacién referida la es-
panola Telefénica, que tiene aqui como man-
damés a Francisco Gil Diaz, iria por el con-
trol de Axtel, la firma que comanda Tomas
Milmo Santos y que apenas la semana pasa-
da logrd de la Secretaria de Comunicaciones,

4~ Juan Francisco Molinar Horeasitas, la
LUr i para operar el negocio de televi-
ringida.

Luis Orvananos.

Purificacion Carpinteyro.

intencion de Telefonica con esa opera-
»; reducir sus costos de distribucién en
érico, aprovechando en este caso la posi-
cion de mercado que en estos aios ha logrado
Axtel, que sin hacer mucho ruido ya es el se-
gundo jugador en el mercado.

W

Como sabe, la estrategia de Axtel ha sido
migrar su gestion a lo que se conoce como el
triple play, es decir, aglutinar en una sola ofer-
ta de servicios telefonia, Internety TV de paga,
sélo que al sumarse Telefénica el trabuco seria
aln mas grande, al escalar a lo que se define
como el cuadruple play al incorporar a la tele-
fonia mévil.

Banamex-Accival estima que el valor de
mercado de Axtel alcanza algo asi como mil
500 millones de délares, por lo que se ve co-
mo uno de los nichos de interés para atraer in-
version extranjera.

Pero como le digo, el golpe de timén para
esperar una concentracion de ese tipo en el
negocio de las telecomunicaciones estaria en
promover cambios a la Ley de Inversién
Extranjera, lo que estiman probable se presen-
te hacia el segundo semestre de 2010, claro
esta que en funcién del ambiente que prive en
el Congreso. ,

El mas interesado en que se dé este cambio
es Telefénica, ya que ampliaria su presencia
tanto en telefonia residencial como empresa-
rial, en espera de tratar de comerle mercado a
Telmex, que hasta junio contabilizo més de 17
millones de lineas.

Y como le digo, mientras se presenta un

‘cambio de ese tipo, Axtel ha venido avanzando
en fortalecer su estrategia de triple play, ahora
con la reciente concesion para que pueda ofre-

cer televisibn de paga, ademas de que apenas.

Continda en siguiente hoja
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la semana pasada la empresa de Milmo Santos
colocd bonos en los mercados del exterior por
300 millones de ddlares que, ante la astringen-
cia crediticia gicbal, resulta una buena noticia
para la empresa, amén que el negocio de las te-
lecomunicaciones ha seguido creciendo este
ano con todo v la crisis econdmica.

Esto explica por qué en las Gltimas semanas
ha revivido el interés entre los inversionistas
de la Bolsa Mexicana de Valores por las accio-
nes de Axtel.

La ruta del dinero...

Anarquia en publicidad
Uno de los pendientes en |a capital del
pais es la regulacion a las empresas de
publicidad exterior. Se estima que
existen mas de tres mil vallas publici-
tarias registradas en el DF, de |as cua-
les aproximadamente el 50 por ciento
son irregulares al no pagar los dere-
chos correspondientes, los cuales su-
marian alrededor de 60 millones de
pesos, segin estudios de la Asocia-
cion de Agencias de Medios. El orga-
nismo sefnala que la pirateria y la crisis
econémica han provocado que las
empresas utilicen este tipo de publici-
dad como una opcion mas viable ante
la televisién y radio, ya que las empre-
sas irregulares han distorsionado los
recios al no enfrentar los costos que
a industria legal aporta a las arcas de
la ciudad de México, de Marcelo
Ebrard Casaubon.

Geo coloca bonos

La nota es que Grupo Geo, de Luis
Orvananos Lascurain, acaba de colo-
car bonos en el exterior por 250 millo-
nes de dodlares con vencimientos a
2014 y una tasa de 9 por ciento anual.
El papel se emitio en la Bolsa de Nueva
York, siendo los agentes Morgan Stan-
ley y Santander. Con estos recursos
Geo se refinanciard su deuda de corto
plazo, lo que implicard una mejora
sensible en sus flujos libres. Y bueno, la
calificacion de Moody's a ese papel fue
BA3, mientras que Standard & Poor's
la puso en BB-. Como le digo, el perfil
de la deuda de la principal constructo-
ra de viviendas mejora sensiblemente,
ademas de que el apetito por esos bo-
nos reflejé la confianza de los inversio-
nistas institucionales en esa firma, ya
que el monto original a emitir era por
200 millones de ddlares.

Revisan cuentas de Correos

Le comento que tras varias denuncias
que se presentaron durante el periodo
en que Purificacion Carpinteyro asu-
mid la direccién de Correos de México,
el 6rgano interno de control de este or-
ganismo, cuyo titular es Fernando Vaz-
quez, observé pagos indebidos de bo-
nos y compensaciones a un grupo de
alrededor de 500 empleados y trabaja-
dores desde 2008 hasta septiembre pa-
sado. Esa situacion generd un gasto de
25 millones de pesos para la paraesta-
tal que dirige Andrés Casco. Se sabe
que el 6rgano de control ya inicié una
investigacion formal para conocer los
detalles y fincara responsabilidades a
los implicados. Adicionalmente realiza
otra investigacion para determinar si
hubo posibles ventas de plazas en los
principales estados en donde tiene pre-
sencia Correos de México.

Vifetas: Ezquerro

rvarela@elfinanciero.com.mx
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