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Sin fronteras

JOAOUIN LOPEZ—DORIGA OSTOLAZA

n México el 16 de sep-
E tiembre se conmemora

el inicio de la lucha de
independencia, pero para el
mundo financiero esta fecha
sera recordada por el anuncio
de quiebra de Lehman Brothers,
que provocaria una ola de péani-
co, marcando el comienzo de
la debacle del sistema finan-
ciero global.

En lugar de hacer un recuen-
to de los danos, las preguntas
que la mayoria de los observa-
dores de mercados financieros
se hacen son: ;qué habria pasa-
do si las autoridades hubieran
evitado la caida de Lehman?,
scuales son las principales lec-
ciones? Aunque existen varias
respuestas, tal vez la manera

- mias facil de llegar a conclusio-
. nes es con una analogia que to-

dos podamos entender

Si la economia global fuera
un paciente médico, podrfamos
decir que después de afios de

~ excesos sufrié un infarto justo

hace un afno, un infarto que era
grave pero que se le complico

* a los médicos rrmcho mas de

lo esperado.
El paciente entro a terapia

intensiva después de un infar-

to y las medidas implementa-
das por los médicos parecian

 funcionar, permitiéndole al pa-

ciente mantener una situacion
critica pero estable en el dltimo
trimestre del 2008, Sin embar-
go, durante el primer trimestre
del 2009, el pac:ente tuvo una
fuerte recalda.

. EbL tratamwnto al parecer
‘ j no habia sido el adecuado, la
i mtua(:mn era de pronéstlm

lo peor. Fue entonces cuando
los médicos decidieron tomar
medidas extremas y recurrir a
una combinacion de medicina
experimental con tratamientos
sumamente agresivos. _

A partir de abril, el pacien-
te empezo a estabilizarse y los
familiares comenzaron a tener
mayor confianza en que los mé-
todos experimentales aplica-
dos por los doctores sanarian
al paciente.

En mayo, a pesar de no haber
una mejoria notable, los docto-
res veian senales més sélidas

~de ef,tabﬂlzacwn v para_]muo

y julio comenzaron a ver inci-

pientes pero esperanzadoras |

senales de recuperacion.

Para agosto, ¢l paciente fue
trasladado a terapia intermedia
~ vy se espera que para el Gltimo
mmesl:re del 2009 pueda sahr-:

del hospital aunque todavia
requerird de atencion médica
constante, y mas importante, los
médicos tendrdn que ir retiran-
do gradualmente algunos de los
medicamentos que fueron adimi-
nistrados para resucitarlo. De
no hacerlo, el paciente podria
recaer de manera cronica.

- Los médicos probablemente
pudieron haber evitado el in-
farto de manera temporal con
una pastilla de nitroglicerina.

A un ano de 1a ca|da de Lehman

Sin embargo, el paciente es-

taba tan enfermo que hubiera
sido imposible garantizar que
con el solo hecho de evitar el

~ infarto se hubiera evitado la
~ entrada del paciente en una

_ mtuamén critica.

 Elpaciente adolecia de tan-

 tas cosas que de cualquier mane-
rahubiera sido necesario untra- -
i;“ta:mentemnegra]muyagmswo,“

incluyendo un cambio radical

‘en su estilo de vida.

Las autoridades probable-
mente podrian haber evitado
la quiebra de Lehman, lo que
no podrian haber evitado es la
combinacion de eventos que se
desataron en el altimo trimestre
del 2008, que amenazaron con
el colapso total del sistema fi-
nanciero global.

La principal leccion de esta
historia est4 en la importancia
de 1a medicina preventiva, que
debe consistir en una regulacion
y supervision mas adecuada pa-
ra el sistema financiero global,
y la creacion de conciencia de

~ que los eventos devastadores,
- por minima que sea su aparen-
te probabilidad, no pueden ser
~ ignorados en el proceso de to-
- ma de decisiones de los agen-
. !:es ec:mérmcos
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