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ENRIQUE QUINTANA

Poco a poco, la crisis se va haciendo

dispareja. Hay palsas que pracicaments

vwi la libraron,

Por un momento parecid que la recesion
afectaba casi por igual a todo el mundo,
pero ahora vemos que ya hay paises que
van emergiendo.

Paranuestra mala fortuna, ni México
i Estados Unidos estin entre ellos.

Nouriel Roubini, economista que se
hizo célebre por anticipar la crisis financie-
ra del afio pasado, ha hecho un andlisis de
£S108 €450s ¥ encontrd que los que emer-
gen tienen 0§ rASE0s COMUNeS.

Entre ellos estin los que tienen las
regulaciones financieras més estric-
tas v menos sofisticacién en sus siste-
mas; ademads de contar con mercados in-
ternos mas sdlidos, profundos y menos
endeudados, También ayuda la diversi-
ficacidn del comercio exterior y el con-
tar con recursos suficientes para instru-
mentar politicas contraciclicas efectivas.

No todos los paises que emergen tie-
nen todos estos res ni en el mismo
grado, pero tener algunos ingredientes les
ha permitide defenderse mejor.

Algunos casos destacados son los
siguientes.

Brasil.- Es una nacidn con un merca-
do interno poderoso que ha dado mues-
tras de resistencia a la crisis, con politicas
anticiclicas que han permitido, por ejem-
plo, una recuperacién de 24 por cien-
to en las ventas de autos en los prime-
ros siete meses del aiio.

Aungque su sector manufacturero, co-
mo casi todos en el mundo, también padece
la crisis, no caerd tanto como en México.

Las estimaciones del FMI para este
afio indican un descenso de 1.3 por cien-
to'en el PIB, contra el 8 por ciento que se

preve para México.

Sdlo como punto de referencia en el
mediano plazo, si tomamos los datos de
2008 como base, para el término de 201,
la economia de Brasil serd 3.7 por cien-
to mayor que antes de la crisis; en el ea-

so de México, la economia mexicana es-
tara apenas regresando a los niveles pre-
vios a la crisis.

Perii- A diferencia de lo que pasé con
-otros paises de América Latina, la econe-
.mia peruana crecié en el primer trimes-
tre del afio, y aungue m su creci-
miento, la estimacion para todo el 2009

es que crezea 3.5 por ciento, Aunque no

€5 un pais que tenga un mercado interno

muy fuerte, sf tiene un comercio exterior

diversificado y un sistema financiero que -
1o era muy sofisticado, lo que le permitio

estar més distante de la crisis global. Para

2011, el FMI pronostica que la economia

peruana serd 15 por clentn mayor que an-
tes dela crisis y serd uno de los paises con

mejor resultado en el mundo entero,

- La mayoria de los expertos
considera que el pais mis poblado del
planeta se convierta de facto en el mo-
tor de la economia rundial durante
los proximos afios, La razon es, entre
otros factores, el gigantesco
de estirmulos lanzado por el Gobierno.

Aungue Roubini reconoce los riesgos de
los provectos de infraestructura que han
compensado la caida de las manu

v las exportaciones chinas, en el corto pla-
20, el resultado serd favorable.

ElFMI estima para este afio un creci-
miento de 6.5 por ciento en este pais, que
se acelerard a 75 por ciento en 2010 y 10.2
por ciento en 2011, En ese afio, la econo-
mia china serd 26 por ciento més grande
que antes de la crisis.

India.- Es de losjaises que retne
més caracteristicas ad hoc para resistir
la crisis y algunas estimaciones seftalan
que este mismo afio podria crecer a una
tasa de 6 por ciento. A diferencia de Chi-
na, el peso relativo del comercia exterior
es pequeiio y la base del amplio mercado
doméstico le permitira una recuperacién
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que, seglin el FMI, dard un crecimiento
en 2010 parecido al de 2009 y llegard a 7
por clento en 2011,

enrigue.guirtana@reforma.com

Los campeones en 2010
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