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os signos positivos registrados en la

economia global desde marzo y en

particular el alza de los mercados ac-

cionarios no representan una recupe-
racién firme.

Noloes porque: 1) el desempleo sigue aumen-
tando, llegando en Estados Unidos a 9.5% en
junio, duplicando en sélo 16 meses la tasa de
4.8%; 2) €l uso de la capacidad instalada sigue
bajando, asi como el niimero de horas de traba-
jo; v 3) el resto del mundo no tiene capacidad
para reemplazar la demanda perdida en Esta-
dos Unidos, cuando el resto del mundo lo que
quiere es vender a Estados Unidos.

En China, por ejemplo, la economia que mu-
chos analistas creen que impulsaré la recupera-
cién global, s6lo 150 millones de personas son
parte del consumo global —el resto de ellos no
consume cosas de interés para productores de
otros paises—. Su ingreso de 6 mil délares por
habitante, comparado con los 45 mil délares de
los estadounidenses, no alcanza para absorber
lo que se ha perdido por la recesién en el resto
del mundo.

Pero es innegable que hay sefiales de que la
caida se ha suavizado y en algunos casos, como

el dela vivienda estadounidense, de un aumen-
to de ventas entre un mes y otro. Pero.aun asi,
la actividad de vivienda no llega a cubrir mas
que un tercio de lo perdido desde 2007. Por
otra parte, esos rebotes son naturales después
de la caida tan brutal de la economia mundial
en el primer trimestre. En parte porque los re-
cortes de consumo se han moderado, pero si-
guen siendo recortes. Y en parte porque hay un
efecto del masivo estimulo fiscal de 787 mil mi-
Ilones de ddlares de gastos y apoyos por 1a ad-
ministracién Obama.

Pero estos rebotes no deben confundirse con
una recuperacion sostenida, y no justifican el op-
timismo de banqueros y algunos analistas de que
ya pasamos lo peor y lo que sigue es un nuevo
ciclo de crecimiento.

Entonces, ¢qué sigue? En primer lugar, los
problemas contintian para los bancos porque
ahora registran pérdidas por tarjetas de créditoy
de bienes raices comerciales.

En segundo lugar, lo mis preocupante es el
aumento del desempleo. Las empresas, al
reestructurarse, también aprenden a operar
con menos trabajadores. Cuando lleguen a re-
cuperar su nivel de produccion anterior, ten-
drin menos empleos que los que tenian antes
de la recesion. En Estados Unidos, la tasa de
desempleo pasara a dos digitos y en 2010 po-
dria seguir en aumento cuando 54% de los
hoy desempleados ya son considerados per-

manentes. Y los efectos del estimiilo fiscal se
agotaran gradualmente.

México tiene una madeja casi imposible de
administrar, ya que se dejo que una recesién
llegara a daiiar la estructura. Hoy estd daftiada
tanto la estructura de las finanzas publicas
como la estructura social.

Como el gobierno tampoco tuvo éxito en
disefiar reformas realmente estructurales
que aseguren mayor crecimiento y empleo
(que deben ser la prueba de que las refor-
mas son buenas o no), lo tnico viable hoy
seria concentrarse en unos cuantos temas
coyunturales. Entre éstos, el desempleo es
el mas preocupante.

Si sigue en aumento, la pérdida yaregistrada
de 710 mil empleos en seis meses, sin incluir el
sector informal y los no activos pero disponi-
bles (que también aumentaron), tendra capa-
cidad de dariar atin mas la estructura econémi-
ca, causando quiebras de empresas y pérdidas
aentidades financieras que prestaron a los hoy
desempleados.’Y aumentaria la tension social,
ahuyentando la inversion.

Quiz4, si el gobierno reordena sus ideas, so-
pesalos instrumentos que tiene disponibles y
toma acciones eficaces, logre en algo aliviar el
desempleo. ’
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