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BaJo LA Lupa

D ;“Divisa BRIC” para suplir al agénico délar?

ALFREDO JAUFE-RAHME

.........
o e

El presidente de Rusia, Dimitri Medvediev, durante la primera edicion del Foro Mundial de C-

reales, inaugurado ayer en San Petersburgo m Foto Ap

¢ | nuevo orden mundial se jugard

en ¢l 4mbito geofinanciero, donde

impera la aberrantemente anémala

unipolaridad dolarcéntrica, mds

que en los rubros geoestratégico y geoeco-

némico (incluido el geoenergético), donde

las tendencias se han acentuado en pro de la

multipolaridad plural y en detrimento de
Estados Unidos en franca decadencia.

En The Moscow Times (“El rublo como di-
visa de reserva no parece tan loca”,
13/5/09), Martin Gilman, anterior represen-
tante del FMI en Rusia, propone a ese pais
y a China desechar el délar: “ninguna de las
precondiciones necesarias para que el rublo
funcione como divisa de reserva ha sido
cumplida, pero los recientes dias de panico
en el mercado de bonos en EU podria ser
ominoso para el futuro del d6lar”.

Henrik Gullberg, estratega de divisas
del Deutsche Bank AG en Londres, princi-
pal banco cambista de divisas del mundo,
reconoce que la postura rusa para adoptar
una nueva divisa global ha contribuido a
debilitar 21 d6lar (Bloomberg, 2/6/09).

En entrevista a CNBC (1/6/09), el presi-
dente ruso, Dimitri Medvediev, se pronun-
cié por “algiin tipo de medio universal de
pagos que podria crear la base del futuro
sistema financiero internacional”, mien-
tras su portavoz, Natalya Timakova, dejo
entrever que sea muy probable que el
BRIC (Brasil, Rusia, India, China) discuta
la propuesta de crear una divisa mundial
(The Business Times, 4/6/09).

Aunque el BRIC todavia representa una
entelequia, el 16 de junio celebrard su pri-
mera cumbre formal en Ekaterimburgo
(tercera ciudad rusa mds. importante),
Medvediev destaca su paulatina integra-
cién: “los pafses del BRIC representan
hoy los principales centros de crecimiento
econdmico del mundo. Més de la mitad de
]a poblacién mundial vive en los paises del
BRIC”.

El viceministro de Finanzas ruso, Dimitri
Pankin, aftrmé que las “divisas de reserva
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regionales (jsupersic!) constituyen una
parte inevitable de la regionalizacion (jsu-
persic!) del sistema financiero global”.

Mediante la “regionalizacién” multipo-
lar de las divisas de la que Bajo la Lupa ha
sido pionera (ver “Hacia el nuevo orden fi-
nanciero global: ;bipolaridad del d6lar y el
yuan?”, 25/3/09), pareciera insinuarse la
creacion de Ia “divisa BRIC”.

Por lo pronto, Rusia, China y Brasil han
exhibido su entusiasmo por la sustitucién

del délar como vnica moneda de reserva
global, mientras India practica la medita-
cién discreta.

Aungue sea mas que obvio, nadie dice
que el BRIC detenta 38 por ciento del to-
tal de las reservas mundiales, que ascien-
den a 7 .47 millones de millones de d6lares
(trillones en anglosajon): Brasil posee 206
mil millones (junio 2009); Rusia 404 mil
millones (mayo 2009); India 262 mil mi-
llones (junio 2009); China 1.95 millones
de millones (marzo 2009). ,

;Lo tragico del asunto es que el BRIC
tiene la mayor parte de sus reservas en
dodlares!

Cuando agregamos a las reservas de
China aquellas del “circuito étnico chino”
(concepto acufiado por Bajo la Lupa), en-
tonces el BRIC alcanzarfa 47 por ciento
de las reservas mundiales: Hong Kong
ostenta 186 mil millones de délares (mar-
zo 2009); Macao, 20 mil millones (di-
ciembre 2008); Taiwén, 305 mil millones
(abril 2009), y Singapur, que cuenta con
70 por ciento de poblacién china, 166 mil
millones (marzo 2009).

Cuando la liquidez es emperatriz en me-

dio del tsunami financiero global —que en
la etapa involutiva de la economia se ma-
nifiesta ahora en un desorden hiperinfla-

cionario que ha disparado como vaticina-
mos en Bajo la Lupa (ver “Hacia la
hiperinflacién [con devaluacién del dé-
lar}”, 17/5/09) el precio del petrdleo, el
oro y la plata (ésta increment6 su valor en
més de 26 por ciento en un solo mes)-
Jack Spitz, director ejecutivo de cambio
de divisas del National Bank of Canada,
se pregunta cudnto tiempo tomard a los
paises del BRIC “colocar entre todos una
divisa” cuando “al euro le tomé décadas
establecerse”.

Guo Shuging, anterior director de la Ad-
ministracién de Cambios de Divisas de
China y actual presidente del China Cons-
truction Bank, en entrevista con The Fi-
nancial Times (1/6/09), apacigué la fogo-
sidad de China al afirmar que “en el corto
plazo (jsupersic!) no existe sustitucién al
délar”

Existen sefiales encontradas en la cipu-
la rusa para degradar al délar. Nada me-
nos que el geoestratega Yevgeni Prima-
kov, quien preside ahora la Cimara de
Comercio e Industria de Rusia, durante
una reunién del Club Mercury el pasado

18 de mayo, moderd el impetu del presi-
dente Medvediev para la creacién de muil-
tiples divisas de reserva, al unisono de los
gobiernos de Brasil y China. Tildé de
“fantasia romdntica” el “salto nocturno
(sic) a una multipolaridad del sistema
monetario”: un “abordaje racional (sic) a
la reforma financiera mundial no es com-
patible con la nocién que serfa posible
degradar al délar estadunidense, en la
perspectiva de la poscrisis del corto plazo
(sic), a una divisa regional o a la creacién
de una nueva superdivisa internacional.
En el futuro (sic), esto sucederd obvia-
mente, pero no mientras EU permanezca
como importante potencia mundial en las
relaciones econémicas. La situacién cam-
biar4 (sic) pero en forma gradual (jsuper-

sic!)”. Diluyé el vino de los proponentes
del rublo como moneda de reserva mien-
tras no exista en Rusia “un mercado do-
méstico estable”: 1a “expansién del rublo
puede ser un objetivo estratégico (jsuper-
sic!), pero no se puede promover artifi-
cialmente su consecucién, puesto que
esto ocasionaria severos costos politicos
y econémicos”. A su juicio, Rusia deberd
“desarrollar antes un mercado financiero
nacional (jsupersic!), que necesita con-
vertirse en un sistema autosuficiente y en
una fuente real de recursos de crédito
para nuestros emprendedores”.

La idea de una “divisa BRIC” empieza a
permear en los cerebros de los estrategas
de divisas, algo que nadie se hubiera atre-
vido a imaginar hace algunos afios, con
extepcién de las mentes més estructuradas
del planeta. N

Pero tampoco hay que engafiarse: la de-
cadencia de EU lleva ineluctablemente al
fin del dolarcentrismo, sea a corto o largo
plazo, como expusimos en El fin de una
era: turbulencias en la globalizacion (Li-
bros del Zorzal, Buenos Aires, 2007).

Y justamente esta es la gran tragedia geo-
financiera de los tiempos presentes: atin no
existe alternativa que supla al agénico ddlar
estadunidense, por lo que urge apresurar el
trote para la creacion de varias divisas re-
gionales que reflejen el nuevo orden multi-
polar, y en la que la “divisa BRIC” jugarfa
un rol de anclaje y estabilizacién, al uniso-
no de la regionalizacién del euro (la eurozo-
na cuenta con 531 mil millones de délares
de reservas, febrero 2009) y del mismo dé-
lar que cesarfa de ser la divisa hegemonica.

Al desechar al délar en sus tratativas co-
merciales bilaterales, ;Brasil y China se
adelantaron a la hipotética instauracion
de la “divisa BRIC” (ver Bajo la Lupa,
31/5/09)?
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