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COORDENADAS

Vida artificial a la economia

ENRIQUE QUINTANA
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El niimero uno de la OCDE dijo esta semana
que si ha funcionado la respiracién artificial
que se ha dado a la economia.

Y precisamente como signo de ello, serd
cuestion de semanas para que la econo-
mia norteamericana claramente cambie
de tendencia.

Por lo pronto, ya hay una multitud de sig-
nos que hace mucho més que una golondri-
na... ahora que nos acercamos al verano.

Las érdenes de bienes duraderos en
abril aumentaron 1.9 por ciento respecto a
marzo y en ciertos productos, como equipo
de comunicaciones, en el que el crecimiento
fue de 6.9 por ciento.

La venta de casas usadas creci6 2.9
por ciento en abril, también respecto al
mes anterior.

La construccion de casas nuevas cre-
¢id 3.3 por ciento.

Nuevas ordenes de pedidos manufactu-
reros crecieron 3.9 por ciento en mayo.

Los nuevos pedidos no ' cture-
ros crecieron 8.2 por ciento en abril.

El ingreso personal disponible de las
familias en EU creci6 1.1 por ciento en abril.

El sentimiento del consumidor crecio
5.5 por ciento en abril respecto a marzo, Un
reflejo de ello es que las ventas de autos en
mayo fueron las mayores para un mes indi-
vidual en todo el afio.

Claro que si las comparaciones se efec-
tan contra un afio antes, todavia tenemos ci-
fras negativas en casi todos los casos.

Aunque siempre puede haber sorpresas,
los indicios de que ya pasé lo peor son cada
vez mds visibles.

. Elsecretario ejecutivo de la OCDE, José
Angel Gurria, fue cauteloso: a propdsito de
esta respiracion artificial advirtié que los es-
timulos que se han puesto no son permanen-
tes, sino transitorios, y los motores de la eco-
nomia estan todavia en reparacion.

Para dimensionar el tamafio de estas in-
yecciones hay que tomar en cuenta, por ejem-
plo, que la base monetaria en Estados Uni-
dos crecié de 905 mil millones de délares en
septiembre del 2008 a un billén 801 mil mi-
llones al 20 de mayo pasado, un crecimiento
de casi 100 por ciento. ,

Solo por comparar, en los 12 meses pre-
vios a septiembre del 2008, 1a base crecié en
99 por ciento, lo que implic 81 mil 905 millo-
nés de délares, apenas 9.6 por ciento de lo que
se‘inyectd en los ocho meses siguientes.

En términos fiscales, la inyeccion de re-
cursos apenas esta en marcha. La Oficina
Presupuestal del Congreso estima un défi-
cit del orden del 12 por ciento del PIB en
el afio fiscal 2009.

Se estima que el gasto publico en EU pa-
ra el afio fiscal 2009 sea de 4.0 billones (tri-
llions) de délares frente a un desembolso de
2.98 billones del 2008. Esto significa un in-
cremento de 34 por ciento o casi un billén
de délares-en los gastos. Y una parte impor-
tante todavia est4 por ejercerse, lo que es otra
parte esencial de las piezas de esta “respira-
cion artificial”.

En el 2010 no podr4 mantenerse este mis-
mo nivel de gasto ptiblico en EU y se estima
que habra una reduccion de poco més de 300
mil millones para dejarlo en 3.67 billones, 330
mil millenes de délares menos.

Mientras la “respiracién artificial” de la

economia se mantenga, muy pocos dudan
de que pueda mantenerse la tendencia al
crecimiento.

La duda es lo que ocurrira con la eco-
nomia cuando esta vida artificial le sea
retirada.
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El déficit fiscal en Estados Unidos pasara
de un estimado de 166 billones de délares en
este afio a 693 mil millones en el 2011. Quitan-
do un billon de délares, no esta muy claro lo
que pueda pasar con la economia.

La Oficina del Prepuesto estima que en
€1 2010 podria haber ya un crecimiento de 2.9
por ciento y de 4.0 por ciento en el 2011. Sin
embargo, el FMI considera que el préximo
afio se quedara en cero y en el 2011 se que-
dard en 3.5 por ciento.

Asi que sigue la duda: ;qué pasara cuan-
do a la economia la “desconecten” de los
respiradores? *

enrique.quintana@reforma.com

Lainyeccion
dedinero en EU
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Fuente: Resenva Federal de los Estados Unidos *al 20 de mayo,
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