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Calificadoras e inversionistas

B La estrategia juridica de Comercial Mexicana ha sido buscar un acuerdo
con bancos y proveedores, y dejar aislados a los derivadistas.
W A los tenedores de certificados bursdtiles ya se les acabé la paciencia.

eneralmente cuan-
dosehabladela
responsabilidad de
as calificadoras de
valores hay quienes
tienden a pensar
que se trata de un asunto abstracto
o que no puede quedar clara la res-
ponsabilidad de los funcionarios.

Sin embargo, ese negocio en el
que el gobierno cede a privados una
responsabilidad que tiene que ver
con la confianza, actita con un eleva-
disimo grado de impunidad en con-
tra del propio desarrollo del merca-
do de valores.

Aqui hemos sefialado una y otra
vez que la estrategia juridica de Co-
mercial Mexicana ha sido buscar un
acuerdo con bancos y proveedores, y
dejar aislados alos derivadistasy a
otros como los que adquirieron cer-
tificados bursétiles a los cuales no
creen necesitar en el futuro.

Una parte de la estrategia di-
sefiada por Salvador RochaDiaz
es dar tratos diferenciados alos
acreedores. Manteniéndolos divi-
didos logra, entre otras cosas, dis-
minuir sus obligaciones.

Sin embargo, a los tenedores de
certificados bursatiles por més de
mil 500 millones de pesos ya se les
termind la pacienciay desde la se-
mana pasada han recurrido a la via
juridica.

Este grupo, representado por
CarlosFelipe Davalos, ha recurri-
do alaviajuridica para embargar las
acciones de Comerci y su participa-
cién en Costeo. Aseguran que ade-
m4s tomaréan una serie de acciones

parabuscar la nulidad de cualquier
acuerdo al que pudiera llegar la ad-
ministracién de Carlos GonzélezZa-

balegui con bancos y derivadistas.
Mis all4 de las campaiias de re-
laciones publicas emprendidas por
Comercial Mexicana y sus continuos
mensajes en el sentido de que se ca-
mina hacia un acuerdoy de ahi tan-
tas prérrogas, lo real es que el asunto
terminar4 en las Cortes internacio-
nales con una gran pérdida de capital
accionario para el grupo de control.
Independientemente de esta ac-
ci6n juridica habria que ampliar el
espectro y tener claro que los tene-

dores de certificados bursatiles son
fondos de pensiones, aseguradoras,
sindicatos, profesionistas, quienes
confian en los titulos emitidos por
una empresa.

Gran parte de la confianza se basa
enlas calificadoras de valores. Antes
de agosto, Fitch, Moodys y Standard
and Poor’s opinaban que emisiones
como las de certificados bursitiles
de Comerci eran muy recomendables
y prcticamente todo el papel alcan-
zaba grado de inversién.

De hecho, hicieron que sellega-
ra al punto en el que alta calificacién
no significaba bajo riesgo.

Como nuevamente quedoé claro
araiz del estallido a finales del afio
pasado, las calificadoras, en el me-
nos malo de los easos, no sirvieron
paranada o actuaron con irrespon-
sabilidad. Lo peor es que no existe

ningun sistema de peticién de cuen-
tas para este tipo de intermediarias
y algunos de sus directivos como Be-

Contintia en siguiente hoja

competirdn |

Pagina 1 de 2

$ 24430.65
Tam: 444 cm2

JBAUTISTA

2009.05.28



CP.

EXCELSIOR

EL FERIOMMCD DE LA VIDA NACIONAL

Fecha Seccién Pagina
28.05.2009 Dinero 4
nitoSolis hasta lo quieren premiar ~ no se violala intimidad con el Regis-
haciéndolo vocal del IPAB. tro Puiblico de la Propiedad.

Sin considerar la enorme dife- Lo cierto es que el equipo de Fer-
rencia entre Solisy Carlos Isoard nandoGémezMont ha hecho un tra-
uno de los termas que si deberfa ana-  bajo muy pobre en cuanto a explicarle
lizar 1a Comisién Permanente para ala poblacién no sélo el mecanismo
saber si aprueban o no estenombra-  pararegistrarse sino que comprenda
miento es la responsabilidad como las ventajas. Al menos hoy los usua-
cabeza de una calificadora de valo- rios de celulares estan mas confundi-
res. Ojal4 que los legisladores ahora  dos que participativos en una inicia-

, . . s tiva en contra de la delincuencia.
st hagan un trabajo serio y no guiado B Laparticipacién de Tomza en
por consideraciones politicas. Centroamerica es como para eseri-

Los senadores del PRI, coman- bir una novela. Cuando no es acusa-
dados por Manlio Fabio Beltrones, d bi de dadi bien-
aseguran que la raz6n fundamental 0 porun goblerno de catlos amplen
parano aprobar el nombramiento }a.les séven mvolucrlaf(iiﬁ S en esc'anctls.-
de Carlos Hurtado como subgober- c?:lgil;?rfp?asﬂc;g::oéva r?é‘gf;;leia
nad’o.r de Ba.nxlco no fue su filiaclon nueva es que Honduras podria apli-
politica SO QUE ENSUPASO COMO 1 - canciones legales contralos di-
subsecretario de Hacienda aument6 rectivos de Gas del Caribe acusados
el gasto corriente y que al (;a.ndida’oo de dafios ambientales. Quiz4 Tomas
adirector de Aduana M exico !0 e e Ignacio Zaragoza deberian replan-
chazaron porque habia sido director tearse si realmente desean segui
de la Aduana de Manzanillo, donde csean segult
la corrupcion y el contrabando eran operandoen est.a region que ha sido

b e una fuente continua de problemas.
comunes. Habria que esperar a que, B Los solicitantes de rescates con
por lo menos, también analicen el carga al erario ya estén tratando de
trabajo previo del candidato. amffa.r otro. Quieren una suerte de
bialznpcﬁs:gniie ;g;ggﬁi&g;}?ﬁ;% cascada de exenciones fiscales, regi-

, 1 . menes especiales y hasta el regreso al
ria ala politica con el nombramiento subsidio directo. Alzunos candidatos
de Manuel SanchezGonzélez como di; niados esp'eciﬁ;;‘ente dentro
subgobernador de‘Banco de Méxic9, del PRI, bus’ca.n alideres empresa-
ayer lo aprobaron junto conlospanis- yigleg y sindicales para ofrecerles que
tasy h?y fue ratificado en el cargopor 4 ¢, partido gana podr4n cumplir es-
mayoria. De mantenerse estalinea, e tipo de promesas. Lo que buscan
Solis no deberia llegar a vocal del ins-  ¢5 que representantes de grupos de
tituto que preside TereFerndndez. 15 sociedad se conviertan en promo-

tores del voto para sus partidos con
RENOMBRADOS promesas de un paraiso fiscal.
B Elregistro de teléfonos celulares @ Felicitamos a Cadenatres por su
es, como muchas cosas que sehacen  segundo exitoso aniversario. Laem-
en el pais, una buenaidea que ter- presa se ha consolidado como un me-
minard dando malos resultados. La  dio competitivo en el mercado dela
discusion se ha centrado ensihabrd  televisién mexcana ¥, apesar de su
quien pueda darle uso comercialal - corta vida, va viento en popa. Un
padrén o sitiene derecho o no Gober- abrazo atoda la gente que hace de es-
nacién a tener estainformacién. Es-  te canal una opcién fresca.
ta discusi6n seria como cuestionar si
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