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;Hacia dénde va la
paridad peso/dolar?

| martes aborda-
moseltemadela
reciente depre-

; raciéon que han comen-
~ zado a aparecer son

~ deprecidandose.

Para contestar esta

Las variables mas
importantes en el caso

terés, IT) la situacion del

- déficit publico, IV) las

- mencionamos en el pa-

apreciacion del peso.
Por un lado, es muy

a favorecer a las mone-
das con un diferencial

Este diferencial de

Contintia en siguiente hoja

Por otro lado, las
expectativas sobre la

del peso incluyen: probable que laaversién  Situacion de la balanza
| Ciacion del d6lar ante | Delestadodelaba- 4 riesgo a nivel global = comercial de México
| casi todas Ias monedas | lanza cqmercia.l (queasu siga disminuyendo, aun- ~ probablemente sigan
_ ydelosfactores quejue- = YeZestdestrechamente  guesinllegaralosnive- mejorando, impulsadas
~ ganenfavoryencontra L8adoalospreciosdel jesqueprevalecianantes Por el alza en los pre-
. del délar. . petroleo), IT) el compor- (e I3 crisis. cms del petroleo y la
: Concluimos que si Ian_lieanyexpectati\tas Ladisminuciénenla B
 los esbozos de recupe- deinflaciénytasadein-  aversion al riesgotiende  disminucién en las im-

portaciones, producto
de la contraccion en la

- verdaderos, el délar | perstpe{ctit\fas sol?re' el de tasas atractivo. actividad econémica.

~ tenderi a deprecia s o e Asimismo, aunque

| D e yV)laaversionalriesgo ~ Latasadeinterésde e

- contra las monedas de f i E las finanzas publicas de

s .~ anivel global. referencia en Estados s

g Dﬂl:l:;pales socios A i va.  Unidos es de cero y se ?Ie_xm@ m'em::]nt:au:i un de-

conllzrm es.ta = T eglmdemsteno- espera que se mantenga ntinoro a causa de una

b D“zig“n teo gada | las expectativasde M €se nivel por un buen enor recaudaci 9:1‘3( -

| el pess hemics [ Mibcoomyy | Semtomasmege s TEESR ST O

" no pertenece al grupo deterioro en las finanzas Mé _de corl;::) plagoz 5892 algunos de los impactos

 de monedas ante las publicas juegan en con- P est:a;;l : de la crisis, el déficit pa-

- cuales el dolar ir4 - ita del peso, cuatro de . (Une probablemente blico se encuentr

-, olar seguira “Has cinen Vbl ce disminuya a 4-4.5%). . Se encuentra en
o niveles totalmente ma-

nejables vy muchisimo

. pregunta es necesario rrafo anterior deberfan 2535, en un entormo de menores a los de EU
 analizar cusles son las _ CONtribuir aunamayor MMt ayesion sl nesgo medidos com: :
< - : a8 R permite alos inversionis- 3 0S O porcen
g e iy 007D
: = 7 prestado en dolares para
5- ponarmlen’to del peso invertir en monedas con
: g(imtm eldolar en el me- un rendimiento mayor.
- dianoyy largo plazo. Esto se conoce como el
carry trade.
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En conclusion, si se

cumplen los supuestos

de una gradual recupe-
racion economicay una
continua pero paulatina
disminucién en la aver-
sion al riesgo a nivel glo-
bal, que son congruen-
tes con un precio del:
petréleo a la alza, debe-
riamaos ver un peso mas
fuerte en los préximos
12 meses. ;Qué tanto
més fuerte?

En ausencia de in-
tervencion por parte de
Banco de México para
evitar una mayor apre-
ciacién, podriamos ver
una paridad mas cer-
cana a los 12 que a los

La moneda mexicana podria fortalecerse.
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