L. EconoMmisTa

Seccién Pagina
Valores y Dinero 13

Fecha

21.05.2009

joaquinid@eleconomista.com.mx

CP.

:Punto de inflexion?

n las dltimas sema-

nas hemos escucha-

do declaraciones
de los gobernadores de
los bancos centrales mas
importantes del mundo ar-
gumentando que la activi-
dad economica global se
encuentra cerca de llegar
a un punto de inflexién, al
cual debe seguir una recu-
peracion paulatina.

Lamas reciente de estas
declaraciones fue lasemana
pasada, cuando el gober-
nador del Banco Central
Europeo, Jean-Claude
Trichet afirmo que la ma-
yoria de las economias
estin experimentando
disminuciones en el rit-
mo de contraccién del
PIB, mientras que otras
ya se encuentran en las
primeras instancias de
recuperacion.

No es sorprenden-
te que las economias
que componen este

liltimo grupo son en su
mayoria paises de Asia
emergente,

Lamayoria delas econo-
mias de Asia emergente han
experimentado un desplome
ensuactividad industrial du-
rante estarecesion debido a
su importante dependencia
del sector exportador. Sin
embargo, en fechas recien-
tes, los indicadores de pro-
duccién industrial en estas
economias han comenzado
a recobrar el crecimiento
conforme se han reactiva-
do las exportaciones.

No obstante, es impor-
tante enfatizar que esta
reactivacion del sector
exportador podria ser
temporal ya que esta mas
ligada al reabastecimien-
to de inventarios que a
una recuperacion en el

consumo en los paises
importadores.

Seria l6gico, pero in-
completo, pensar que estas
economias no podrin tener
unarecuperacion sostenida
hasta que el consumo en las
economias desarrolladas se
recupere. Sin embargo, exis-
ten factores fundamentales

que deben contribuir ala re-
cuperacion de las economias
de Asia emergente.

El primero es el es-
tado de las finanzas pii-
blicas de la region que
permiten un nivel de
estimulos muy superior
al de las economias de-
sarrolladas. A diferencia

de Iamayoria de los paises
desarrollados, los paises de
Asia emergente cuentan con
un importante superavit fis-
cal que sera aprovechado
para implementar estimulos
fiscales que podrian llegar
a 4% del PIB en las econo-
mias mds importantes de
la region,

El segundo factor es
el sano estado del siste-
ma financiero. A diferen-
cia de los paises desarrolla-
dos donde los bancos han
tenido que absorber mas
de 1.3 billones de délares
en pérdidas, el monto para
los bancos de Asia no llega
a los 50,000 millones. Los
bancos asiaticos cuentan
con la liquidez y el capital

Contintia en siguiente hoja

para seguir prestando.
El tercer factor es la
situacion financiera de

los hogares. En contras-
te con los paises desarro-
llados donde los hogares
se encuentran sumamen-
te endeundados y con dis-
minuciones importantes
en el valor de sus activos,
los hogares asiaticos se
han caracterizado por
ahorrar mucho y endeu-
darse muy poco.

Esto hace méds proba-
ble que el dinero adicional
que acabe en los bolsillos
de los consumidores a raiz
de los estimulos fiscales
sea consumido en lugar
de ser ahorrado como esta
pasando en algunos paises
desarrollados.

Un factor adicional que
puede ayudar alos consurmi-
dores es la disminucion en
los precios de los alimentos
y combustibles que se ha ex-
perimentado a nivel global,
lo cual implica un ahorro adi-
cional que podriaser canali-
zado al consumo.
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Jean-Claude Trichet, del Banco Central Europeo.
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