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Benito Solis Mendoza

La economia mundial y la

nacional siguen

cayendo

pasada se publicaron los datos de la caida de distintas economias en Europa, sorprendien-
do el fuerte ajuste del PIB en el primer trimestre del asio. ElprincipalmotoreconémicodeEuropa,

Alemania, tuvo una contraccion de menos 6.9 por ciento, en comparacién con el mismio trimestre del

asio pasado. Por su parte, el Reino Unido registré una ba]ademenos41 Francia, de menos 3.2, e
Italia, de menos 5.9 por ciento. Aunque la caida de la economia espariola es menor, al ser de menos
2.9 por ciento, su efecto en términos de desempleo es mayor, ya que 17.5 por ciento de la poblacion

econémicamente activa estd sin empleo.

Los paises que han sufrido la mayor con-
traccién son los que estin en la parte oriental
de Europa y que tienen un mayor endeuda-
miento y desequilibrio externo. En este caso
estan Letonia, que sufrié una contraccién de
menos 18.6 por ciento en este trimestre;
Estonia y Lituana, con caidas en estos meses
de menos 15.6 y menos 10.9 por ciento, res-
pectivamente, y el fuerte desplome de Eslo-
vaquia, cuya tasa del PIB se contrajo en me-
nos 11.2 por ciento en este trimestre.

En su conjunto, los paises que com-
prenden la zona del euro registraron una
caida en el PIB de menos 4.6 por ciento en
el periodo de enero a marzo del presente
afio, en comparacién con los mismos me-
ses de 2008. Aunque Estados Unidos tam-
bién ha tenido una caida importante en
este trimestre, su ajuste es menor al ocu-
rrido en Europa, ya que el PIB baj6 en me-
nos 2.6 por ciento en comparacién con el
mismo trimestre del afio anterior. En el
caso de México se espera que la economia
tenga una caida de menos 8 por ciento en
el primer trimestre, lo cual serfa compati-
ble con una disminucién cercana a ménos

§ por ciento para todo 2009. Los datos de
la caida en el sector industrial de menos
11.5 por ciento, dado a conocer ayer, es
consistente con este escenario.

Este ajuste en las economias mundiales
tiene como principal causa la contraccién
de las demanda en los principales paises,
empezando con Estados Unidos, cuyo PIB
representa la cuarta parte de la economia
mundial. Las empresas y los consumido-
res bajaron de manera importante y dras-
tica como efecto de la contraccién que tu-
vo el sistema bancario a partir de la
primera semana de octubre, cuando el sis-
tema de pagos de ese pais se paralizé.

- El excesivo endeudamiento de la socie-
dad, otorgado a personas y empresas que
no tenian la capacidad suficiente de pago,
basado en supuestos que no se cumplie-

ron (los precios de los bienes inmuebles
seguirfan subiendo, las tasas de interés no
se elevarian y la demanda agregada segui-
ria creciendo), finalmente se detuvo, con
el consecuente colapso de la demanda.
La inversién en México ha dejado de
crecer, lo mismo las exportaciones, que es-

tin cayendo, y el consumo, que no ha po-
dido seguir creciendo. Aunque el gobierno
ha tratado de compensar la caida en la de-
manda, su participacién en la economia es
muy pequefia en comparacién con el con-
sumo de la sociedad.

En el actual entorno, las empresas no
pueden subir sus precios y transferir sus in-
crementos de costos a los consumidores,
porque no pueden pagar precios mis eleva-
dos. Por lo mismo, aumentos de costos se
traducen en reducciéon de los margenes de
utilidades o incluso pérdidas para las em-
presas. Es por lo mismo que una correcta
estrategia en el actual entorno es propiciar
la reduccién de costos de las empresas, eli-
minando distorsiones de los mercados,
practicas monopdlicas y haciendo los cam-
bios estructurales que se requieren. Sor-
prende que en el caso de Espaia se esté bus-
cando, incluso, una reduccién nominal de
sueldos y salarios.

Al tener una menor demanda y venta
de los distintos bienes y servicios, las em-
presas no s6lo no contratan una mayor
cantidad de trabajadores, sino que incluso

reducen su planta laboral. Esto tiene un
efecto en el empleo y posteriormente en
la demanda futura, con lo cual se agrava
atn mds la crisis econémica. Aumentos
salariales en este momento sélo agravan la
situacién financiera de las empresas.

Al reducirse el empleo y limitarse los
aumentos salariales, los trabajadores y
empleados tienen una mayor dificultad
para cubrir sus deudas previamente ad-
quiridas con supuestos diferentes. Esto es-
ta teniendo un efecto en la cartera vencida
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de los bancos y de las Sofoles, principal-
mente las que canalizan crédito de tipo hi-
potecario, asi como en el pago de las tarje-
tas de crédito.

En resumen, la crisis internacional sigue
afectando a las economias del resto del
mundo, lo cual tiene una grave repercu-
sién en México, que se agrava por las me-
didas tomadas para enfrentar la influenza
A (H1N1). El efecto en nuestro pafs es mas
fuerte porque nuestra economia estid muy

integrada con el resto del mundo y las fi-
nanzas piiblicas dependen, en fuerte medi-
da, de los ingresos petroleros. Si no se rea-
lizan las medidas para fortalecer a nuestra
economia y a sus empresas, seguiremos de-
pendiendo del entorno internacional, que
en este MoMeNto es muy negativo. i)
e-mail: www.solisasociados.com
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