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Sin fronteras

JOAQUIN LOPEZ-DORIGA OSTOLAZA

joaquinid@eleconomista.com.mx

El precio del petroleo
seguira recuperandose

I comportamiento del precio
E del petroleo, como el de casi
—dl cualquier bien, es determina-
do por las fuerzas de la oferta y la
demanda. Sin embargo, en el corto
plazo, la demanda juega un papel
mas influyente en la formacion de
precios que la oferta.

Esto se debe a que la oferta de
petréleo a nivel global varia de ma-
nera gradual, mientras que la deman-
da es altamente sensible a los ciclos
economicos.

Durante el ciclo de expansion eco-
noémica global del 2003-07, la deman-
da de petréleo tuvo un crecimiento
muy superior al de la oferta, contri-
buyendo a que el petréleo subiera de
30 a casi 150 délares por barril.

A partir de la segunda mitad del
2008, anticipando una drastica re-
duccion en el nivel de actividad eco-

némicay, por ende, de demanda de
petréleo, hemos visto una caida es-
trepitosa en el precio, llegando a ni-
veles de 35 ddlares por barril.

A pesar de la caida en la deman-
da de petroleo ligada al ciclo econo-
mico actual, existe un problema im-
portante de largo plazo en la oferta
de petréleo.

Hasta hace un ano, la capacidad
instalada no utilizada de produccion
de petréleo anivel global alcanzaba
para cubrir tan sélo un afio de cre-
cimiento de demanda.

Si bien hoy en dia, ante la con-
tracciéon en la demanda de petro-

leo, esta capacidad ociosa alcanzara
para cubrir mas anos, esto es algo
coyuntural.

Aumentar la produccién de pe-
troleo toma mucho tiempo y cuesta
cada vez mas, ya que la exploracién
y explotacién de nuevos yacimien-
tos, asi como la introduccién de
nuevas tecnologias toman anos pa-
ra convertirse en oferta efectiva de

petréleo.

El caso de la caida en la pro-
duccion de petréleo en México es
emblematico.

Cantarell, uno de los yacimientos
petroleros mas importantes del mun-
do, ha entrado en una fase de agota-
miento, reduciendo su produccién de
manera importante. Sustituir la pro-
duecién de Cantarell tomard afios y
una grandisima inversion.

Por el lado de la oferta, también

es importante destacar los riesgos
geopoliticos.

Una parte importante de la oferta
de petréleo a nivel global se encuen-
tra en zonas de inestabilidad politica
como el Medio Oriente y Nigeria.

En el pasado hemos visto cémo
situaciones adversas en estas zonas
tienen un impacto importante de cor-
to plazo en la oferta de petroleo y,
por ende, en el precio de éste.

Si bien estos riesgos se han miti-
gado en los ultimos meses, siempre
estan latentes y podrian impactar ha-
cia arriba el precio del petréleo.

Las tecnologias nuevas para ex-
traccion de petroleo y las fuentes
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alternativas de energia jugaran un.

papel importante en contener el cre-
cimiento de la demanda de petréleo
a largo plazo, pero su impacto en el
mediano plazo es limitado.

En la actualidad no se perci-
ben avances suficientes, ademas

de que la mayoria de estas nuevas

tecnologias y fuentes alternativas
de energia no son econdémicamen-

te atractivas cuando los precios del
petréleo son tan bajos como los de
hace unos meses. .

Conforme se reactive el creci-
miento econémico global, deberia-
mos ver un incremento gradual en
la demanda de petréleo y una recu-
peracién sostenida del precio del
petréleo que podria situarnos cer-
ca de los 70 ddlares por barril para
el 2010. &

La caida de la produccion es emblematica.
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