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Los mercados andan optimistas

ENRIQUE QUINTANA
o

Pese a su caida de ayer, el indice de precios y
cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valo-
res ya gano 32.9 por ciento respecto al cie-
rre del mes de febrero. Incluso en lo que va
del afio ya gana aunque sea un modesto 54
por ciento.

El tipo de cambio del peso frente al dé-
lar cerr6 ayer en 13.19 en su cotizacién in-
terbancaria. Eso significa una apreciacién
del de 12.6 por ciento también respec-
to al cierre de febrero y de 4.5 por ciento pa-
ra todo el afio.

Pero no sélo en México ha ganado la
bolsa.

Aunque el indice Dow Jones también su-
fri6 ayer un tropiezo, igualmente, desde el fin
de febrero hasta el cierre del jueves tuvo una
ganancia de 19 por ciento.

Y si observamos el indice Global Dow,
que refleja en cierta medida lo que pasa en
el conjunto de los mercados bursétiles del
mundo, registra una ganancia de 27.9 por
ciento en relacion con el dltimo dia habil
de febrero.

No ha sido un avance lineal, pero pare-
ciera consistente, pues ya tenemos dos me-
ses de crecimiento de los precios de la ma-
yoria de las acciones y de relativa estabilidad
en los mercados cambiarios. -

1gmﬁca esto que ya se ve -
nal del tinel

Usualmente, los mercados bursatiles tien-
den a adelantarse a las variables reales y anti-
cipan su comportamiento algunos meses.

Ahora no pareciera tan claro este hecho.

Lo tinico que podernos decir hasta ahora
es que se ha suavizado la caida, pero no que
ya hubo un cambio de tendencia. i

Vamos por partes. Empecemos por la eco-
nomia de Estados Unidos.

Eldato del PIB en el primer trimestre del
afio no tuvo nada para justificar el optimismo,

es hay una caida de 6.1 por ciento, apenas
Eﬁrmnente inferior a la de 6.3 por ciento del

mo trimestre del 2008,

Pero, ademas, hay algunos datos terribles,
como una caida de 379 por ciento en la inver-
sion fija, que habia retrocedido 22 por ciento
un trimestre antes. Esta es una de las variables

Los mercados financieros no parecen
preocuparse ni por la influenza ni por
la crisis, y sus cifras reflejan optimismo.

que reacciona pnmero cuam:lo wene um‘z I'E-
cuperacion y no se [} ite bien.
Hay otra variable que se sigue con mucha
atencion, pues estuvo en el epicentro de la cri-
sis: el comienzo de la construccién de casas
nuevas. La cifra de marzo estuvo 4.1 por cien-

to por debajo de la de febrero y fue 45 por
ciento menor a la de marzo de 2008.
Tampoco por alli hay bases para el
optimismo.
Y si vamos ahora a las cifras de México,
tampoco hay mucha tela de donde cortar.

* La Secretaria de Hacienda estima una
caida de 7 por ciento en la economia du-
rante el primer trimestre del afio. Si se pen-
saba que las cosas mejorarian sensiblemente
parael do trimestre, pues ahora con el

efecto de ﬁ influenza sera dificil que los ni-
meros resulten favorables.
La estimacién de un impacto de 0.3 por
ciento, que ha hecho Hacienda, no es para
igual en todo el afio. Lo mas pro-
bagle es que la mayor parte se presente en
el periodo abril-junio. Asi que, en particu-
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como un punto porcentual al crecimien-
to, que ya de por si se iba a ver afectado por
Ia Semana Santa.

En resumen, en la economia real no pa-
rece haber bases para un optimismo como el

que han neﬁejado en las Gltimas semanas los -

mercados bursatiles.

Lo més probable es que sea simplemente .

una correcciéon de un

Por ejemplo, en el caso del Dow Jones to-f

davia se ubica 27 por ciento por abajo del ni-
vel que tenia el ult1mo dia de septiembre del
afio pasado.

Labolsa en México estd 52 por ciento por
debajo de esa misma fecha.

Y, desde luego, eneltipo, de cambio, la de-
valuacién es de casi 19 por ciento.

En conclusion, hay més posiblhdades de -

que tengamos un periodo aiin amplio de mo-
vimientos laterales que un repunte sostenido

de los mercados.
* Ojald me equivoque.
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