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ANDRES OPPENHEIMER

EL INFORME OPPENHEIMER

El mundo de la poscrisis

Segun la creencia generalizada en muchos paises, cuando se termine esta
crisis econdémica el mundo serd menos capitalista, y menos dependiente de
EU. Sin embargo, es probable que sélo la mitad de este juicio sea acertado.

ASHINGTON- A juzgar por

lo que uno escucha en los

corredores de las reuniones
de primavera de las instituciones fi-
nancieras mas grandes del mun-
do -el Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) y el Banco Mundial-, el
mundo de la poscrisis estari mar-
cado por una caida a largo plazo de
los habitos de consumo de los norte-
americanos, que a su turno forzara
a los paises en desarrollo a volverse
mas competitivos para poder man-
tener el nivel de sus exportaciones.

Adn si la economia estadouni-
dense comienza a recuperarse du-
rante el préximo afio, como lo pre-
dicen la mayoria de los economistas,
Estados Unidos sera un lugar mas
frugal, y dejara de ser el tinico mo-
tor econdmico del mundo. Pasarén
muchos arios antes de que los con-
sumidores norteamericanos vuelvan
a comprar autos, computadoras o
plasmas, como solian hacerlo.

“La torta sera mas chica, y los
paises latinoamericanos tendran
que trabajar mas duro para mante-
ner su porcion, o lograr una porcién
mas grande”, dijo Marcelo Giugale,
director de politica econdmica del
Banco Mundial para América Latina.

Para Latinoamérica, una econo-
mia mundial mas pequefia significa-
r4 una mayor dificultad para expor-
tar, menos inversiones extranjeras,
menos turismo y menos remesas de
dinero de familiares en el exterior. A
diferencia de las crisis anteriores, en
las que muchos paises de la region
lograron salir del pozo devaluando
sus monedas para abaratar sus ex-
portaciones, esta vez no podran con-
fiar en la voracidad importadora de
los paises ricos para lograr la recu-
peracion, porque los compradores

importaran menos.

Algunos paises compensaran
vendiéndole mas a China, India y
otras economias emergentes que to-
davia siguen creciendo. Sin embar-
2o, tanto China como India también
creceran mas lentamente.

Varios funcionarios y economis-
tas presentes en las reuniones coin-
cidieron en que los paises latinoa-
mericanos que emergeran fortaleci-
dos de la crisis seran los que tengan
acceso a los mercados de capitales,
los que no apliquen impuestos ex-
cesivos a sus exportaciones, los que
permitan mayores libertades econé-
micas y sean mas productivos. En
épocas de crisis, los inversionistas
van a los lugares més seguros, y los
paises mas productivos son los que
maés logran exportar.

“Los paises disciplinados y pro-
mercado, como Brasil, Chile, Co-
lombia, Costa Rica, México, Pert y
Uruguay, se recuperaran”, dijo Ri-

cardo Hausmann, profesor de Eco- -
nomia de la Universidad de Harvard.

“A los paises neopopulistas que apli-
"can fuertes gravamenes a las expor-
taciones y no tienen acceso al mer-
cado de capitales, como Argentina,
Ecuador, Venezuela y Nicaragua, les
ird mal”,

Esta linea de pensamiento es
diametralmente opuesta a la soste-
nida la semana pasada por los cri-
ticos del capitalismo presentes en
la Cumbre de las Américas en Txi-
nidad. En esa reunion, el Presiden-
te venezolano, Hugo Chavez, y sus
seguidores dijeron que las recien-
tes medidas de EU tendientes a una
mayor regulacion estatal de la eco-
nomia demuestran que el capitalis-
mo estd de salida, y que el “socialis-

mo del siglo 21” se estd imponiendo.

Sin embargp, si los economistas
estan en lo cierto, puede que ocu-
rra lo contrario: los paises de Latino-
américa y el Caribe deberan hacer-
se mas competitivos para mantener
sus exportaciones, pues la crisis serd
mas seria de lo previsto.

Segun el FMI, las economias la-
tinoamericanas caeran un 1.5 por
ciento durante este afio, antes de al-
canzar una modesta recuperacién
de 1.6 por ciento durante el afio
2010. Hace apenas un mes, el FMI
predecia un descenso mucho menos
acentuado para la region.

Entre los paises cuyas econo-
mias se contraerdn durante este afio
estin Argentina (-1.5 por ciento),
Brasil (-1.3 por ciento), Ecuador (-2
por ciento), México (-3.7 por ciento)
y Venezuela (-2.2 por ciento), segiin
el FML. Entre los que tendran me-
jor desempefio estaran Perti (3.5 por
ciento) y Chile (0.1 por ciento).

Otras proyecciones, incluidas las
del Banco Mundial, prevén una cai-
da menos drastica de la region, de
alrededor del -0.7 por ciento. Los
economistas de ambas institucio-
nes dicen que han ajustado sus pro-
yecciones hacia abajo porque ahora
prevén una recesion mas larga de la
esperada en Estados Unidos.

Mi opini6n: el mundo de la pos-
crisis serd menos dependiente de
Estados Unidos, pero no necesaria-
mente menos capitalista.

Los lideres populistas en Trini-
dad tenian razon al sefialar que Es-
tados Unidos aumentar4 la regula-

cion estatal para impedir burbujas
financieras como las que llevaron
a la actual crisis. Pero se olvidan de
decir que la burbuja financiera ge-
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nero6 la expansién economica arti-
ficial en todo el mundo que les per-
miti6 a sus paises crecer rapidamen-
te exportando materias primas sin
hacer practicamente nada para vol-

verse mas competitivos en la eco-
nomia global. El populismo es hijo
de la abundancia. Ahora que la tor-
ta se ha achicado para todos, Amé-
rica Latina tendra que volverse mas
competitiva si quiere mantener o
expandir sus exportaciones en un
escenario de mayor estrechez eco-
némica mundial. ‘
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