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SARMIENTO
6 , Si los politicos bajan
las tasas de interés,

lograran hacer prohibitivo

el crédito para los pobres.

JAQUE MATE

Microcréditos

SERGIO SARMIENTO
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“A fin de convertirse en amo, el
politico se presenta como siervo”.

Charles de Gaulle

adie podra acusar a nuestros po-

liticos de entender cémo funcio-

nalaeconomia. No sorprende asi
que este pasado 16 de abril el Senado haya
aprobado en lo general una iniciativa que
otorga al Banco de México facultades pa-
ra regular las tasas de interés. Como los
propios senadores se dan cuenta de que
el banco central no est4 contento con es-
ta nueva responsabilidad, han incluido en
la ley una cléusula que castigaria con jui-
cio politico a los funcionarios del banco si
se resisten a realizar este trabajo sucio de
control de precios.

En caso de que la iniciativa -que toda-
via debe ser aprobada en lo particular por
los senadores- sea ratificada por los dipu-
tados, y si el Banco de México realmen-
te cumple con el deseo de los politicos de
bajar artificialmente las tasas de interés, el
resultado seria un desplome del crédito
para los mas pobres del pais.

Esto no lo entienden los politicos, pe-
ro es muy sencillo. Si un banco hace un
préstamo de 100 millones de pesos, puede
cobrar unos cuantos puntos porcentuales
de interés sobre su costo de captacién. Pe-
ro si otorga un microcrédito de tres o cua-
tro mil pesos, ese margen no es suficien-
te ni siquiera para cubrir el costo admi-
nistrativo. Un control de precios como el
que quieren nuestros politicos resultaria
en la extincion de los microcréditos.

Algo similar ocurriria en el caso de
las tarjetas de crédito, que es el mercado
que mds parece preocupar a los legisla-

dores (me imagino que muchos de ellos
no pagan a tiempo sus tarjetas). Los cos-
tos que cobran los bancos se ajustan a los
riesgos e historial de crédito de cada usua-

_rio. Si los politicos establecen un limite a

los intereses, lo tnico que conseguirin
es que los bancos s6lo otorguen crédito
a los clientes mas ricos que representan
Imenor riesgo y usan mayores montos de
financiacion.

Si los politicos logran su propésito de
limitar las tasas de intérés y acaban asi con
los microcréditos en nuestro pais, las con-
secuencias sociales podrian ser devasta-
doras. Tan sélo el banco Compartamos,
que se especializa en microcréditos para
las personas mis pobres, tiene 1.2 millo-
nes de créditos con un monto promedio
de 4,500 pesos cada uno. Estos microcré-
ditos se emplean para propésitos produc-
tivos y son cruciales para esas familias. La
tasa de interés que cobra el banco es de 73
por ciento al afio, lo cual haria que bajo el
criterio de los politicos estos microcrédi-
tos quedaran prohibidos. Pero esto sim-
plemente dejaria a los usuarios sin mas
acceso a financiacién que la que puedan
otorgar los prestamistas informales, quie-

nes cobran cuando menos cuatro o cinco

veces mas.

Compartamos registra una cartera
vencida de apenas 1.7 por ciento. Esto sig-
nifica %ue su tasa de interés no estd siendo
un problema para los usuarios que buscan
mantener su crédito. Pero esto es algo que
tampoco cglgxdprenden los politicos.

Los senadores no sélo han aprobado
una medida peligrosa que podria poner
fin al microcrédito sino que ademds estin
presionando a los diputados para que la
aprueben también antés de que concluya

el actual periodo ordinario de sesiones.
Quieren argumentar ante los electores
que han reducido las tasas de interés pa-
ra berieficio de los usuarios.
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Lo que nunca reconoceran es que es-
tan cerrando la llave del crédito para los
pobres. Si realmente logran lo que preten-
den, estarin acabando con el microcrédito
en nuestro pais.

4 SENADORES FALTISTAS

Quiza los senadores no se preocupan mu-
cho por las consecuencias de su medida
para limitar el crédito a los pobres por-

que ellos no tienen problemas de dinero.
Por lo pronto, la medida fue aprobada
en lo general por-66 votos a favor con-
tra ocho en contra. ;Dénde estaban los
otros 54 senadores, 28 por ciento del to-
tal? Al parecerya de vacaciones. De hecho,
la votacién en lo particular tuvo que ser
suspendida porque ya no habia quérum.
Con razén los senadores no se preocu-
pan por los efectos de sus medidas sobre
los pobres.
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