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Cemex un débil primer trimestre
esde que México suscribió la línea de crédito con el
FMI los ojos del mercado están puestos en Cemex

Quizá la empresa mexicana
más afectada por la recesión
global sea Cemex la cemente
ra de Lorenzo H Zambrano

Y no es para menos en po
cos años se ha convertido en la
cementera más grande de
Estados Unidos tiene una po
sición de liderazgo en Europa
sin soslayar la presencia en
México

Todos ellos mercados que
han venido desacelerándose
ante la menor inversión de las
constructoras con todo que
se ha visto en los proyectos de
infraestructura una opción pa
ra atenuar la caída en el con
sumo de empresas y familias

Uno de los problemas de
Cemex es que creció a base de deuda de ahí
que el foco se centra en la forma como refi
nanciará pasivos por 14 mil 500 millones de
dólares y donde la apuesta de los manejado
res de fondos es que tendrá el
apoyo del gobierno mexicano
desde la banca de desarrollo

Por lo pronto será el 28 de
abril cuando la empresa de Lo
renzo H Zambrano informe
al mercado su reporte al pri
mer trimestre de 2009 luego
que hace días tomó la deter
minación de dejar de enviar su
guía trimestral precisamente
por las reuniones que tiene
con sus acreedores para bus
car mejores condiciones para

su abultada deuda

Para Ixe el reporte en puer
ta de Cemex reflejará números
débiles lo que ha hecho pen
sar que esas cifras podrían ve
nir acompañadas de algún
avance en sus negociaciones con bancos y te
nedores de bonos

Ixe estima que para el primer trimestre
Cemex podría reportar caídas de 26 3 por
ciento en sus ventas además de un desplo
me de 28 5 por ciento en su
flujo libre para alcanzar tres
mil 982 millones de dólares
y 679 millones de dólares
respectivamente

Esas cifras reflejarían meno
res volúmenes de ventas alre
dedor de sus diferentes mer
cados además del impacto de
una apreciación del dólar fren
te a las monedas locales de sus
principales mercados

El tema cambiario pegará
fuerte a Cemex con apreciacio
nes de 31 3 por ciento del dó
lar contra el peso de 19 6 con
respecto al euro y de 38 por
ciento con relación a la libra
esterlina

Con todo la expectativa es
que el margen EBITDA de Cemex apenas dis
minuya 50 puntos base para colocarse en 17 1

por ciento en función de sus
esfuerzos para reducir costos

Ixe estima que durante el
trimestre la generación de flu
jo de efectivo se acercó a los
200 millones de dólares ade
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más de que Cemex habrá reci
bido cerca de 150 millones de
dólares por la venta de los ac
tivos en Hungría

Estos 350 millones de dó
lares comparan desfavora
blemente contra los 914 mi
llones de dólares que tenían
en vencimientos de deuda
durante ese lapso y que ha
brían obligado a la empresa
de Zambrano a utilizar una
parte de su caja para evitar
un incumplimiento

En ese contexto las operaciones de Cemex
en México han sido un paracaídas para la em
presa con menores ventas de cemento de 5
por ciento en el primer trimestre además de

una contracción de 1 por cien
to en sus ventas de concreto
que evidencian una menor ac
tividad de los constructores de
casas incluidas las familias in
teresadas en ampliar o mejo
rar las condiciones de sus vi
viendas un mercado que
disputa con otras firmas co
mo Cruz Azul de la familia
Álvarez

En Estados Unidos la em
presa es líder

Su descenso en las ventas de
cemento a marzo tendría una
caída de 27 por ciento mien
tras que en las de concreto el
descenso habría sido más pro
nunciado con 40 por ciento

Pero como le digo el mer
cado bursátil espera noticias

pronto en torno a la forma como Cemex refi
nanciaría su deuda

Ello explica por qué la acción de Cemex en
últimas semanas ha encabezado las alzas en

la Bolsa Mexicana de Valores
en especial desde que hizo
pública su intención de refi
nanciar su deuda sólo de
marzo a la fecha la subida en
la acción alcanza 50 por cien
to lo que se atribuye a la per
cepción del mercado de que
los recursos de la Fed y el FMI
concedidos a México apunta
larán su plan de refinancia
ción siendo el agente finan
ciero Nacional Financiera que
dirige Héctor Rangel Domeñe
un banquero de origen regio
que conoce bien el desempe
ño reciente de Cemex

Las versiones también tie
nen su sustento porque la
deuda de Cemex representa

un tercio dé los préstamos de los bancos mexi
canos a corporativos

Las ventas de Cemex

en el primer trimestre
habrían caído
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en el primer
trimestre anticipa
casa de bolsa Ixe

Délos

EMPLEADOS

de Bancomext

la mitad son

sindicalizados y
más de un tercio está

en condiciones de

solicitar su jubilación

Viñetas Ezquerro
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