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< CREDITOCARO Y FALTA DE LIQUIDEZ >

Acecha fantasma
del impago a firmas

POR ERENDIRA ESPINOSA
Y ATZAYAELH TORRES

dinero@nuevoexcelsior.com.mx

El futuro de compaiiias como Ce-
mex, Vitro, [Comercial Mexicana
y hasta ﬁ o Bimbo estd en
entredicho debido
al grado de apalan-
camiento que pre-
sentan y en algunos
casos por los venci-
mientos que debe-
ranliquidar enel cor-
to plazo.
De acuerdo con
analistas, la crisis
econémica en Méxi-
co, la debilidad en
las exportaciones
y la caida en la de-
manda que han ex-
perimentado algu-
nas compaiiias, hace
mads complejo el pro-
cedimiento para conseguir nuevos
financiamientos, en tanto la aver-
sién alriesgo por parte delos ban-

Kl financiamiento caro

cos provoca que el costo delos cré-
ditos se incremente.

Para Adriana Beltrdn, analista
de Fitch Ratings, “lo que hapasa-

do enlos timos meses es que las
compaiifas quieren liquidez, otra
de sus estrategias es cambiar el
perfil de sus vencimientos de deu-

da, por ejemplo en el sector vivien-

dalo que empezaron a hacer a fi-

nales de 2008 fue cambiar sus cré-
ditos quirografarios a
créditos puente”.

Enel caso de Ce-
mex, lapreocupacion
proviene de los ven-
cimientos por 14 mil
500 millones de dé6-
lares, los cuales ne-
gocia con los bancos
acreedores.

Carlos Hermosi-
llo, analista de Vec-
tor Casa de Bolsa,
dijo que no inquieta
quelaempresatenga
delos mds altos pasi-
vos del pais, sino que

el pago de los venci-
mientos es superior al monto que
dispone para hacerlo.

Mientras, este viernes termi-
naré por tercera ocasion el apla-
zamiento al convenio que protege
a IComercial Mexicanalde deman-

das, sin avances en las pléticas.

mil millones
dedolares en
vencimientos

debe refinanciar
Cemex

sofoca a las compaiiias

% %m mm

POR ERENDIRA ESPINOSA

erendira.espinosa@nuevoexcelsior.com.mx

mpresas endeudas y
las dificultades para
refinanciar pasivos,
son los principales
obstdculos que, an-
te la crisis econémi-
ca, ponen en entredicho el futuro de
compafifas como Vitro,
[Mexicand, incluso, o Gru-

po Bimbo.

Si bien el endeudamiento del
sector privado ha crecido durante
los dltimos seis meses, lo cierto es
que hay empresas que atin no saben
cémo salir del bache, hanintentado
de todo, desde refinanciar sus deu-
das hasta reducir costos y recortar
personal.

De acuerdo con analistas, el
principal problemaparalas compa-
filas en México es buscar refinan-
ciamiento en un momento de ines-
tabilidad econémica: “Las empre-
sas buscan refinanciar sus pasivos
enmejores condiciones y mejorar su

perfil de vencimientos, que es un fe-
némeno que se ha dado en los ulti-
mos meses”.

Sinembargo, el problema de cara
alaturbulencia econémica en Méxi-
co, ladebilidad enlas exportaciones
y la caida en la demanda que han
experimentado algunas compafiias
hace mds complejo el procedimien-
to para conseguir nuevos financia-
mientos, entanto la aversion al ries-
go por parte de los bancos provoca
que el costo delos eréditos se incre-
mente cada vez mas.

Para Adriana Beltrdn, analista
de Fitch Ratings, “lo que ha pasa-
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do en los tltimos meses es que las
compaiiias quieren liquidez, otrade
sus estrategias es cambiar el perfil
de sus vencimientos de deuda, por
ejemplo en el sector viviendalo que

empezaronahacer afinales de 2008
fue transformar sus créditos quiro-
grafarios a otros llamados puente,
para ampliar su perfil de deuda”.

Se trata—djjo la especialista—
de convertir la deuda de corto pla-
zo en largo plazo, por lo que ya son
varias empresas como Sare las que
tomaron esta opcién.

Sin embargo, para aquellas que
buscan financiamiento la situacién
es complicada, “a partir de lo que
se vio en octubre, las instituciones
crediticias empezaron a restringir

créditos, entonces ahora es unpoco
mads complicado que presten, si los
corporativos tienenlineas de crédi-
tonohayrenovaciones niincremen-
tos, también sucede que los presta-
mos son mas costosos”.

Segun la especialista, la utili-
zacién de instrumentos financieros
derivados pudo ser uno de los fac-
tores que catapulté el monto de la
deuda privada en nuestro pais.

Si bien la deuda de las compa-
fifas se calcula en 66 mil 817 millo-
nes de délares, hay empresas que
debido a sus compras o utilizacién
de derivados representanuna canti-
dad significativa de dicho monto.

Ademis de Comercial Mexicd-
[na], cuyos pasivos por derivados po-
drian superar los dos mil 200 mi-
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llones de ddlares, enfrenta
importantes vencimientos, la com-
pafiia se endeudé al comprar las
tiendas Gigante.

De acuerdo con la calificadora
Moody’s la deuda total de la em-
presa alcanzd los 15 mil millones de
pesos en marzo, 16 por ciento supe-
rior alaregistrada al cierre de 2008,
por lo que el total de sus pasivos re-
presentamds de mil 142 millones de
ddlares.

Bimbo, por ejemplo, realizé la
compra de la panificadora Weston
Foods, antes de la adquisicién sus
pasivos eran de 800 millones de d6-
lares, para después convertirse en
tres mil 118 millones de délares.

Mientras la de Vitro informé es
de mil 354 millones de d6lares.
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Eb" Los bancosdificilmenteestdn renovandooincremen-
* 8 tandolaslineas decrédito, desde octubre de 2008.
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Foto: AFP

FUENTE: Accival
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