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En comercial e industrial el mayor impacto
en bienes raices, tregud en oficinas y estima
ICEI mds raplda mejoria ahi

* Busca ANAFARMEX lanzar ahora si en mayo canasta de
medicinas con descuentos hasta del 50%; ajusta Infonavit
cofinanciamiento para empujarlo; el 16 de agosto cancelara
Mexicana vuelo a Cozumel; bajan salarios en Hermes

N LOS ULTIMOS dias diver-
sos indicadores confirman
que el impacto de la recesién
en EUno podr4 asimilarse en
este 2009 y nuestra economia podria
decrecer cerca del 4 por ciento.

La reduecién no estari lejos de la
Te 1994-1995, hasta ahora la peor crisis que habia-
2nos enfrentado en época contemporanea.
¥ Cierto, 1a linea de crédito por 47 mil millones de
Tidlares que ejerci6 el gobierno de Felipe Calderdn
Yon el FMIy el usd a partir del 21 de abril de otros
Fecursos conla FED por Barixico de Guillermo Ortiz,
“para dar crédito, ajempresa$ que enfrentan presio-
“hes para obtener'délares, ayudara al peso.

" Sin embarg0d enhonor a la verdad no deber4 es-
perarse una radical correccién de la relacién pe-
so-délar, ya que por otro lado no hay nada en el es-
cenario que permita una mejora en el acceso a las
divisas por exportaciones petroleras, manufacture
ras, remesas o IED.

Enestecontextovalelapenaenfocarlos reflec-
tores al negocio de bienes raices, actividad que igual
se ha visto impactada y que ha requerido realizar
“ina pausa al implacable crecimiento que mantenia
desde 2001.

El negocio de desarrollos comerciales, por ejem-
plo, ya se detuvo y en 1o que se estd es en replantear
contratos en délares a'un tipo de cambio que los in-
quilinos puedan asimilar.

. Enloindustrial, o sea factorias, centros de acopio,
etcétera, el impacto de la crisis también ha sido se-
vero. Hay poca inversion, dado que la demanda se
cay0 fuerte en las manufacturas y en especial en la
zona norte, orieritada a exportar.

Ahora mismo ademads de la cautela que impone la
coyuntura, la devaluacién ha afectado a las indus-
trias, no hay crédito y la clientela internacional,
principal inquilino, se ha retraido.

" Al respecto el Instituto Comercial e Industrial
(ICEI), agrupacién con 10 afios, hace ver que desde
2008 en ese rubro ya hubo una ligera caida cuando
se cerrd en 2 millones 178 mil metros cuadrados.

AL ICEI quée preside Javier Lomelin Anaya, a Ia sa-
z6n cabeza de Colliers, pertenecen 10 de las firmas
inmobiliarias més importantes: Jones, Lang LaSalle
de Pedro Azaile y que es representada por Héctor Kle-
rian; Cushman & Wakefield de Victor Lachica con el
apoyo de Federico Alcocer; Allies Group de Giovanni
D’'Agostino; SARE Comercial a cargo de Antonio G6-
mez Barraza, Invertierra via Gabriela Pianna, Diébo-
qui con Javier Pichardini, CB Richard Ellis con Maria

Elena Bravo y CMI de Enrique Carrillo.

El ICEI hace ver que en oficinas igual hay una
afectacién notable. Muchas de las grandes obras se
han suspendido y el niimero de metros cuadrados
acomercializar bajara delos 170 mil metros cuadra-
dos del 2008.

La ventaja es que 1a mayoria de los desarrollado-
res no estan sobreapalancados y tampoco hay un
exagerado inventario. De hecho la tasa de disponi-
bilidad nunca habia estado tan baja.

En el DF, que es el mercado de oficinas mas im-
portante del pais, se tiene un indice de disponibi-
lidad de 1.34 por ciento en Interlomas, 1.28 en Po-
lanco, 2.12 en Reforma, 3.92 por ciento en Lo-

mas-Palmas y 6 por ciento en Santa Fe. En 2003 se
Ileg6 hasta 16 por ciento.

En ese contexto hay confianza en que la tregua
sea temporal y que pronto repunte la actividad. El
sector piiblico se ha mantenido activo y algunos
proyectos siguen en marcha, como el residencial de
Carso de Carlos Slim en Polanco, el de Toreo de Gru-

po Danhos de David Daniel, las oficinas corporativas
de Bancomer en Reforma, y ahi mismo Capital Re-
forma, torre de Manuel y Alberto Saba Adés con GIC-
SA de Abraham y Elias Cababie.

- Comoquieraesta actividad por ahora no muestra
la mejor cara.

_;)S E ESPERA QUE en mayo se implemen-
te enlas farmacias una canastabésicade
medicamentos que ayude a la economia familiar, El
tema no es nuevo, y se conoce. Serian 20 0 25 pro-
ductos genéricos intercambiables, a ofrecerse hasta
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con un descuento del 50 por ciento en el precio de
referencia. La iniciativa es empujada por la asocia-

cién del ramo, en este caso ANAFARMEX de An-
tonio Pascual Feria y que agrupa a 15 mil de las 20 mil
establecimientos que hay en el pais. En los Gltimos
afios el mercado privado de medicamentos no ha
dejado de constreiiirse. En 2008 con 932 millones
de unidades cayé casi 4.7 por ciento y este lo hari
en una cifra superior a dos digitos. Muchos pacien-

tes ya requieren sus medicamentos del sector pii-
blico, entiéndase IMSS de Daniel Karam 0 ISSSTE
de Miguel Angel Yunes, e incluso recurren a algunos
que no son la mejor garantia por la ausencia de
pruebas de bioequivalencia. De ahi la propuesta de
ANAFARMEX. Hoy el mercado de genéricos inter-
cambiables, aunque ha crecido fuerte, apenas es el
4 por ciento del total.

UNQUE ALGUNOS BANCOS se han
# “X mostrado cautos en realizar operacio-
nes de cofinanciamiento con Infonavit, sobre todo
en el segmento de més-de 11 salarios, la expecta-
tiva del instituto que lleva Victor Manuel Borrés es
que esa situacién se modifique con un nuevo es-
quema que se implement6 este mes. Hasta ahora
se cree que la reaccion ha sido positiva para BBVA
Bancomer de Ignacio Deschamps y las sofoles Su
Casita de José Manuel Agudo y Patrimonio de Ig-
nacio Javier Farias, que representan 40 por ciento
de esos créditos. Lo que se hizo fue tomar de la

subcuenta de vivienda delos derechohabientes in-
gresos para garantizar el 5 por ciento del valor de
1a casa y anualidades por 5 afios, para casos de de-
sempleo. A la fecha se han realizado 11 mil 500 co-
financiamientos bajo el esquema tradicional y
maés de 15 mil con Infonavit Total de Banamex,
que sigue inalterado. El Infonavit confia en que
tras un primer bimestre lento, se puede lograr ma-
yor dinamismo en sus financiamientos en general.
Lasemana previa a la Santa se lograron 12 mil cré-
ditos, y hay casi 24 mil operaciones en la fila. El
Infonavit lleva 229% de su meta anual.

C OMO LE ADELANTE, Mexicana de
%} Manuel Borja Chico si cantelara su vuelo
México-Cozumel por un tema de rentabilidad. Se
opté por mantenerlo hasta el verano, aunque hay
una fecha establecida para dejar de operarlo. Serd el
16 de agosto. Ahora, ademés de Mexicana conecta
por aire a esa isla desde Canctin, MayAir que lleva
Jaime Valenzuela.

EN DONDE los empleadps han tenido
"'7> que aceptar parejo una baja de sus pet-
cepciones mensuales es en Grupo
Hermes que preside Cardos Hank
Rhon. La medida que se comenzb a
aplicar desde hace varias semanasen
sus empresas se acepto a regafia-
dientes, dado que la otra alternativa
era el recorte de la plantilla.

AUNQUE ALGUNOS BANCOS SE HAN MOSTRADO CAUTOS
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