
¿Y Comercial Mexicana

Losadministradores de Co
mercial Mexi
cana están co
metiendo un

grave error de
enfoque al enfrentar los pro
blemas derivados de su im

prudente exposición al ries
go cambiario pues tratan de
corresponsabilizar abáneos y
acreedores de sus problemas

Parecería que pretenden
convencer a todos de que ellos
no fueron los grandes respon
sables que fue el destino el
que llevó al tipo de cambio de
9 80 a más de 14 pesos por dó
lar entre agosto y octubre del
año pasado

Fustigan a los bancos que
buscan poner a salvo sus dere
chos y hacen una campaña de
relaciones públicas parahacer
creer que Carlos GonzálezZa
balegui y sus administradores
están en el camino correcto
sin embargo no es así

Habría que hacer a un lado
los dichos y las versiones de
hechos concretos A finales de
la semanapasada concluyó el
reflnanciamiento de unapar
te de los pasivos de Cementos
Mexicanos con una gran in
tervención por parte de Ban
comext encabezado por An
tonhy McCharty quien acumu
ló una gran experiencia en este
tipo de reestructuras tanto en
Bancomer como en HSBC

Si bien es cierto que el ca
mino todavía es largo para la

cementera también es un he

cho que el equipo de Lorenzo
Zambrano va encontrando una
vía adecuada de solución y
manteniendo la viabilidad fi
nanciera de la emisora

Otra de empresa que se ha
visto inmersa en problemas
por sus operaciones de deri
vados es Gruma Como segu
ramente ya está informado
el equipo de RobertoGonzález
Barrera encontró una solución
definitiva para algo así como
90 de su problemay está en
condiciones de seguir fortale
ciendo su posición financiera

Así las cosas habría que
establecer que Comercial
Mexicanaha tomado un ca

mino que al menos hasta el
momento es mucho menos
eficiente que el asumido por
otras empresas Quizá una de
las primeras diferencias es que
tanto Gruma como Cemex sí
tenían operaciones en diver
sas monedas y Comerci sólo
estaba exponiéndose

RENOMBRADOS
¦Unasituaciónverdadera

mente paradójica se dará hoy
Mientras que los socios de la
Bolsa Mexicana de Valores vo

taránpor el sustituto de Gui
llermo Prieto como presidente
y director general este hombre
recibirá en NuevaYork uno de

los premios más importantes
yaque larevistalntematio
nalFinancial Laxo Review par
te del grupo Euromoney con

sidero que la colocación en el
mercado de la BMV fue la me

jor oferta del año pasado
Hoy algunos de los que pi

dieron su salida y votaránpor
el nuevo presidente del merca
do son los mismos que se opo
nían a la cotización bursátil
del mercado y aseguraban que
no era unabuena idea pues
querían mantenerla como su
propio campo dejuego

PrietoTrevlño es un hom

bre que está feliz No sólo el
tiempo se ha encargado de
demostrar la excelencia de su

labor sino que dice que des
pués de 25 años podrá to
marse unos meses para des
cansar y determinar cuál será
su futuro el cual muy posi
blemente estará vinculado
con ser consejero indepen
diente de empresas

Por lo pronto hoy no só
lo festejará el reconocimien
to que se da a la estructura de
colocación sino también su
cumpleaños Mientras tanto
otros buscarán decidir quién
se queda en su lugar
¦Independientementede

quien gane el proceso de se
lección en la Bolsa Mexica
na de Valores la realidad es
que parece que fue organiza
do por Dolores Padlema y Rene
Bejarano

Hay una gran molestia por
parte de muchos de los socios
por cuestiones como lapresu
mible intervención de Guiller

moOrtlz para empujar la can
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didatura de LulsTéllez a quien
muchos siguen viendo como
un gran riesgo de escándalo

porque el proceso terminó ha
ciéndose de voto secreto pa
ra que no se vieran las placas
en un proceso en el que hay so
cios asustados por no quedar
mal con algún padrino político

A estas alturas hay quienes
creen que Téllez ya práctica
mente tiene amarrada la desig
nación sin embargo pocos se
han preguntado cuál será el pa
pel quejuegue Carlos Slim

Telcel tienejuicios pen
dientes en los que se acusa
al ex funcionario público de
desacato los cuales podrían

implicar un problema en la
operación del mercado de va
lores La moneda sigue en el ai
re y de ganar Téllez podría tra
tarse de una victoria pírrica

Ojalá que después de es
te proceso los accionistas de
la BMV se den cuenta de que
ellos son en muchos sentidos
un freno para el desarrollo del
propio mercado de valores
¦Calificadoras como Moodys

deberían morderse la lengua
antes de regresar a los pronun
ciamientos Emitieron un co

municado en el que dicen que
México no es un estado falli

do pero advirtieron sobre los
riesgos estructurales Uno de
ellos es precisamente lapo

ca responsabilidad con la que
emiten susjuicios las califica
doras de valores

Hoy es claro que estas em
presas son unaparte muy re
levante en la crisis financiera

mundial pues emitieron opi
niones influidas por las necesi
dades de sus clientes las em
presas que los contrataron y
no a favor del mercado de valo

res Es un hecho que por su po
ca seriedad una elevada califi
cación no era sinónimo de ba
jo riesgo

Las calificadoras de valores

son uno de los temas que deben
analizarse estructuralmente en

el replanteamiento del sistema
financiero
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