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Gruma salva escollo de derivados
n una operación que mejorará sustancialmente su liquidez
Gruma salvó el difícil escollo de los derivados

La nota es que Gruma el
gigante de lá producción de
harina de maíz y tortillas al
canzó un acuerdo en princi
pio para reestructurar la
deuda que tenía por la con
tratación de derivados es
tructurados que le había sig
nificado pérdidas contables
importantes al cierre del año
pasado

Gruma que preside Ro
berto González Barrera es
la primera empresa mexica
na que sale del expediente
de los derivados partir de
reconocer una deuda por
668 3 millones de dólares
que serán pagados en siete
años y medio

El pago involucra un primer tramo de tres
años con un costo inicial de LIBOR más
2 875 por ciento y que al día de hoy repre
sentaría una tasa de 4 09
por ciento que no pinta

mal dado el ambiente de
volatilidad en que han esta
do inmersos los mercados
en los últimos meses

Como le digo el acuerdo
con los bancos derivadistas
le significará a Gruma una
mejora sustancial en su posi
ción de liquidez pero viene a
ser de paso un voto de con
fianza de los bancos en la
buena gestión de una em
presa que al cuarto trimestre
de 2008 reportó ganancias
operativas

Gruma fue una de las mu
chas empresas que aposta
ron por un peso fuerte pues a mediados del
año pasado ni el más pesimista pensaba
que el tipo de cambio iba a escalar más de
14 pesos

El acuerdo en cuestión que deberá ser
protocolizado en cosa de
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120 días se alcanzó con Cre
dit Suisse Deutsche Bank y
JP Morgan Chase y viene a
representar la mayor parte
de las obligaciones por deri
vados contraídas por Gruma
una firma que dicho sea de
paso está acostumbrada a
participar en los mercados
de futuros no sólo para cu
brir sus compras de maíz
también para garantizar sus
flujos en moneda dura sólo
que nadie esperaba la furia
del huracán financiero del
año pasado

Como le digo Gruma al
canzó cifras récord tanto en
ventas netas como en utilidad operativa al
cierre de 2008 y se ve como una empresa
defensiva en momentos de recesión cuan

do las familias buscan ga
rantizar sus compras de ali
mentos básicos y en el ca
so de la tortilla y los deriva
dos del maíz se ha visto
que mantienen sus niveles
de consumo incluso en con
diciones de menor poder
adquisitivo

La estrategia de Gruma en
el corto plazo es seguir gene
rando un flujo de efectivo es
table y constante en todas
las regiones donde opera lo
cual le permite reafirmar su
tendencia de crecimiento
además de que cerca de un
70 por ciento de sus ingresos
los genera en moneda dura

Vale la pena precisar que las pérdidas
que tuvo que encarar Gruma por el tema de
los derivados que llegaron a 11 mil 45 mi
llones dé pesos se dieron sólo en libros

Como imaginará el merca

do bursátil se anticipó a la no
ticia y desde el viernes las ac
ciones de Gruma registraron
fuertes alzas Sólo en la sesión
de ayer en el mercado bursátil
casi ganó 15 por ciento

Y bueno Gruma con este
acuerdo abre la puerta a
otras empresas que están en
condiciones similares por lo
que no descarte que Comer
cial Mexicana de Carlos
González Zabalegui Nova al
cance un acuerdo similar
máxime que acaba de lograr
la ampliación de la tregua ju
dicial con bancos estadouni
denses y en una de ésas in

cluso Cemex de Lorenzo H Zambrano podría
reestructurar su deuda en un plazo relativa
mente corto

Pero regresando a Gruma en el cuarto tri
mestre del año pasado tuvo un desempeño so

bresaliente que por el lado de
los ingresos le significó recur
sos por 12 mil 785 millones
de pesos

El productor de deriva
dos del maíz ha apuntalado
su gestión a partir de mayo
res volúmenes y en algunos
casos mejores precios para
sus productos con todo y la
recesión

Añada que sus filiales
GIMSA Gruma Venezuela y
Molinera de México han teni
do alzas importantes en sus
márgenes

En fin que las buenas ci
fras operativas de la em
presa de González Barrera

ahora tendrán un efecto positivo en lo fi
nanciero al llegar a un acuerdo en el tema
de los derivados

Gruma alcanza un

acuerdo para llevar
su deuda de

derivados a un pago
de siete años y medio
con una tasa

preferencia
Canacintra que
agrupa a las
empresas de 12
ramas industriales
pide estímulos
fiscales para frenar
la recesión

Viñetas Ézquerro
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