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Meas sobre
las tasas de interés

na vez mas agradezco los comentarios que re-

cibi sobre mis articulos acerca del control de

las tasas de interés. El tema ha causado mu-

cha polémica. Espero que bancos, legisladores

y autoridades bancarias tomen nota de la plu-

ralidad de opiniones que el asunto genera. Por
mi parte, vuelvo a publicar algunos comentarios recibidos y mi
respuesta.

Comentario: Hasta cierto punto también apoyo una regula-
cién pero parcial. Por ejemplo en mi caso por los clientes moro-
sos ningtin banco me ha dado tarjeta de crédito, con todo y mi
empleo, la antigiiedad en el mismo y mis ingresos (que no son
estratosféricos, pero est4n por encima de lo requerido facil-
mente). Sélo Bancomer me dio una, pago puntual y si me piden
X de pago minimo, doy el triple (no por sobrado, sino porque
no me gusta que me vean la cara con los intereses). Mi primo es
una persona que gana la mitad que yo y tiene tarjetas de crédito
hasta con tiendas departamentales de EU, siempre da sélo los
minimos y las tarjetas le caen del cielo o algo asi. Las tasas al-
tas son culpa de los morosos, pero sin embargo también de los
bancos, a final de cuentas, ellos fueron quienes les dieron una
linea de crédito a los morosos. ¢Por qué los créditos muchas ve-
ces se nos cierran a los clientes cumplidos y no a los morosos?
¢Que alguien me explique? O acaso los bancos aplican la maxi-
ma de: “a mayor riesgo, mayor ingreso”?

Mi respuesta: Tiene usted todala razén. Los bancos son a
menudo los culpables de que las tasas sean altas por otorgar
créditos a personas que no pueden pagarlos. Dan tarjetas como
dulces a los nifios. No calculan el riesgo y acaban pagando jus-
tos por pecadores. En este sentido, la autoridad gubernamen-
tal, mds que controlar las tasas por decreto, deberiaimponer
un proceso de otorgamiento de créditos mucho mas estricto. Y
lo mds importante de todo: dejar quebrar a los bancos que den
créditos alo loco.

Comentario: OK. Que el mercado se encargue de estable-
cer latasa de interés y cuando entra en crisis un banco resul-
ta que ahi si el Estado interviene con nuestro dinero, endeuda-
mos ala sociedad por varias generaciones. ¢Y la mano invisible
del mercado?

Mi respuesta: A los bancos que cometieron errores, hay que
dejar quebrarlos. Ahora bien, también es cierto que la quiebra,
de ciertas instituciones financieras acarrearia un costo mayor a
la sociedad ya que pondria en peligro todo el sistema de pagos.

Continda en siguiente hoja
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De ahi que el Estado tenga que entrar a rescatarlos. Pero hay
que hacerlo como en el Reino Unido o en Estados Unidos don-
de el gobierno se queda con el capital y, cuando el banco se re-
privatiza, puede haber una ganancia para el contribuyente. En
México, en cambio, los bancos fueron rescatados en 1995 pero
sin quedarse con el capital. Cuando algunos de ellos se repriva-
tizaron, el Estado no gané nada. Los tinicos ganadores fueron
los duefios que fueron rescatados. Un mal negocio para los con-
tribuyentes, sin duda.

Comentario: Bajo el libro de texto, no habria que hacer na-
da para que el mercado llegue a un precio de equilibrio en tasas.
Los bancos competirian por captar y prestar, y eso los llevaria
ala tasa de mercado (tanto activa como pasiva) que conside-
raya los elementos de riesgo, gananciay demas. El problema es
que la estructura de mercado nacional es oligopolica, los ban-

cos funcionan como cértel, y pueden aliarse para no bajar las
tasas mds alld de un determinado nivel [...] Otro problema es
que no existe una sustituibilidad perfecta de los créditos, es de-
cir, que no es tan facil cambiarse de un hipotecario con el banco
X albanco Y, lo cual reduce la competencia real entre las insti-
tuciones una vez que los clientes estdn cautivos.

Mi respuesta: Completamente de acuerdo. La regulacién
gubernamental, entonces, debe ir dirigida a romper el oligo-
polio y permitir la transferencia de créditos sencilla de un ban-
co aotro. Es, por cierto, lo que propone la Comisién Federal de
Competencia.

Comentario: Conrespecto alo de vendido me disculpo por
afirmar eso...

Mi respuesta: Acepto la disculpa.
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