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Acreedores piden desinversion de

1000 mdd y 51% y Comerci rechaza

fectivamente, los

acreedores de de-

rivados de Comer-

cial Mexicana exi-

gen la venta de su

50% de partici-
pacién en las 31 tiendas Costco,
mads otros establecimientos de
la propia cadena que operan en
plazas no tanrentables.

Ayer la controladora que pre-
side Guillermo GonzalezNova en-
trego a sus acreedores bancarios
larespuesta a su contrapropues-
ta. Fue una postura global, que
incluye por igual al grupo de los
bancos fondeadores.

Y es que IXE de Enrique Casti-
lloSanchezMejorada, Scotiabank
de Nicole Reich, HSBC de Luis
Peiia, Banorte de Alejandro Va-
lenzuela y BBVA-Bancomer de
Ignacio Deschamps, optaron por
no hacer contrapropuesta.

Larespuesta se divide en
cuatro grandes rubros, dos de los
cuales son negociables e incluso
hasta hay avances en la concilia-
cién de intereses, pero los otros
dos fueron rechazados porque
implican la pérdida del control
de la compafiia.

Justo en este rubro encajala
desincorporacién de activos, Co-
merci, via Credit Suisse, que lle-
va HéctorGrisi,y Haynes & Boone
de AntonioFrank, coordinados por
JoséCalvillo, proponen la venta de
120 reservas territoriales.

Son terrenos enlos que se
construirian nuevas tiendas en
los siguientes tres afios. Su valor
estimado es entre 100 y 150 mi-
lones de délares. Pero los ban-
cos consideran insuficiente esa

venta de activos.

Coordinados por Thomas Hea-
ther del despacho White & Case
y Jorge Gaxiola de la firma Gaxio-
lay Asociados, los derivadistas
pretenden la venta de méds acti-
vos para levantar casi mil millo-
nes de ddlares.

Sélo alrededor de 800 millo-
nes se obtendrian de la venta de
50% de las 31 tiendas Costco y
200 millones mas de otras tien-
das de Comercial Mexicana en
sus diferentes formatos.

Sin embargo el grupo que en’
lo operativo lleva Carlos Gonzélez
Zabaleguirechaz6 esa posibili-
dad porque en las circunstancias
econdmicas actuales implicarfa
malbaratarlas, amén de que ge-
neran un flujo importante.

Lacadena de restaurantes Ca-
lifornia, integrada por unared de
73 unidades, s6lo superada por
Tok’s, de AngelLosada; Sanborns,
deCarlos Slim; y Vips, de Eduardo
Solérzano, no figura entre los acti-
vos solicitados a vender.

El otro tema de discrepan-
cia entre Comerci y sus acreedo-
res es el porcentaje de obligacio-
nes convertibles en acciones. Es-
tos dltimos piden cuando menos
51%, lo que significaria la dilu-
cién de las familias fundadoras.

Comereci reiterd su ofreci-
miento de pagar en efectivo 100
millones de d6lares que provie-
nen de intereses y vencimien-
tos no pagados desde octubre de
2008 y hasta junio de 2009. E1
nivel de deuda sostenible es otro
punto negociable.

Comerci establece un plazo
méximo de siete afios y los ban-

cos quieren diez. Elmonto se de-
terminard con base en el ntimero

de afios. Trascendié que en este
punto las posiciones entre ambas
partes estd cerca de conciliarse,

La deuda sostenible andaria
entre los 600 y los 700 millones
de délares. Los acreedores ya
tienen la respuesta, que se con-
creta al tamafio de labolsa que
Comereci estd dispuesto a pagar.

Losbancos tienen su propia
estimacién de bolsa, que no nece-
sariamente es la misma. Tocard
alos acreedores aceptarlayen su
€aso negociar su reparticién entre
derivadistas y fondeadores.

Este lunes vence el stand-sti-
1y es altamente probable que se
amplie tres semanas mds. Co-
merci esperaria recibir una se-
gunda contraoferta de los ban-
cos acreedores antes de la Se-
mana Santa.

Prosegurviola

Fue en noviembre del afio pa-
sado cuando alertdbamos aqui
del caso de Prosegur, una firma
transportadora de valores de ne-
gro historial en Espafiay Argen-
tina, ligada incluso con los regi-
menes dictatoriales de Francisco
Francoy Jorge Rafael Videla. El ar-
ticulo sexto de la Ley de Inver-
sién Extranjera impide la parti-
cipacién de fordneos en ese ru-
bro, pero esa legislacion es cosa
menor frente ala Ley Federal de
Armas de Fuego y Explosivos.
Sila dependencia de GerardoRulz
ha pecado de negligencia, créa-
me que la del general Guillermo
Galvanno est4 dispuesta a hacer-
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lo. Prosegur, que preside Chrls-
tlanGuty que lleva aqui Germé&n
ArmibasdelaCasa, entré fuerte al
mercado mexicano tras adqui-

rir a Grumer. Pero en los recien-
tes meses ha comprado a Arms-
trong, Lock y Resguardo y Estra-
tegias Especializadas. Con ello ha
dispuesto indebidamente de los
permisos de portacién de armas
reservadas al ejército y que sélo
pueden tener compajifas mexica-
nas. El asunto ya es objeto de in-
vestigacién. Prosegur o Grumer
ha ganado terreno gracias a con-
tratos de Santander, de Marcos
Martinez, y BBVA-Bancomer, de
Ignacio Deschamps, por directri-
ces de sus matrices espafiolas, in-
cluso a costa de Serpaprosa, dela
que son accionistas.

ISSSTE asigna

Y el gran ganador de la licita-
cién de medicamentos en el IS-
SSTE volvié a ser FArmacos Es-
pecializados, que capitanea Tony
Pérez. Al final no fueron 2 mil 500
sino mil 952 millones de pesos lo
que se asigné en contratos que di-
versos mayoristas ganaron. La
empresa en cuestion entré a tra-
vés de cuatro subsidiarias que en
conjunto ganaron un global de ca-
si 900 millones de pesos. De las

5 millones 400 mil unidades que
adquirird el organismo de Miguel
Angel Yunes, Farmacos Especiali-
zados se quedd con alrededor de
48% de la oferta.

SalvanalCiti
Alfinal, la SHCP impuso su cri-

terio de que Citigroup no vio-
laleyes mexicanas y por lo tan-
to no estd obligado a vender Ba-
namex. Las huestes de Agustin
Carstens subordinaron la legisla-
cién alas salvaguardas del TLC,
el mismo que Estados Unidos no
cumple en materia de transpor-
te de carga. En un confuso co-
municado de prensa la depen-
dencia superpone un argumento
mds bien sentimental a uno le-
galy trata de hacer corresponsa-
ble al Congreso al pasarle la pe-
lota para que legisle sobre la ma-
teria en un plazo no mayor a tres
afios. Qué vergiienza para Cars-
tens y los suyos. :

Calderén desaira

Le platicdbamos ayer del mal
sabor de boca que est4 dejan-
do Salomén Presburger en el gre-

mio por reinstalar en su directiva
a puros ex colaboradores de Leén
Halkin. Para rematar, es un hecho
que no acudird a su toma de pro-
testa Fellpe Calderén, el préximo
lunes. Vamos, incluso ni el titu-
lar de Economia quien enviaria a
la subsecretaria Lorenza Martinez.
No hay mejor sefial de 1a animad-
version hacia Ismael Plascencia.

ElmanconGicsa

Otro que se est4 asociando con
Gicsa, que preside Elfas Caba-

bié, es Molsés Elman. El duefio de
Grupo E Desarrollos va a retomar
como socio inversionista los cen-
tros comerciales Forum Tlaque-
paque, en Jalisco, y Forum Bue-

navistay Forum Interlomas, en

la Ciudad de México. En diciem-
bre los Cababié cedieron a Abra-
ham Metta, de GIM, su participa-
cién en el resort Kanay de Rivie-
raMayay negocian con Manuel y
Alberto Saba Ades Capital Refor-
maenel DF.

Amelaf con PRI

Ayer fuerte discusién enla Cdmara
de Diputados para avalar una ini-
ciativa que empuja el PRI para ex-
tender cinco afios m4s, a partir de
2010, el registro sanitario de me-
dicamentos e insumos de salud.
La Amelaflaimpulsa y la Canifar-
ma, que preside Carlos Abelleyra, la
rechaza. Compareci6 Miguel Angel
Toscano, presidente de la Cofepris,
quien estd por el plazo de 24 de fe-
brero del siguiente afio.

Vabiotecnoldgicos

También ayer se subié a primera
lectura en el Senado la iniciativa
de los medicamentos biotecnol4-
gicos. Se subird al pleno para su
votacién el préximo martes. Er-
nesto Saro, presidente de la Co-
misién de Salud, ya recabé las fir-
mas suficientes.

Es Jack Nicklaus

Ayer se nos pasé precisar que
quien dar3 el bastonazo inicial del
nuevo campo de golf de Mayan
Palace en el complejo de Puerto
Pefiasco, Sonora, es Jack Nicklaus.
Fue él mismo quienlo disefié y en
el que el grupo de Danlel Chévez
invirti6 5 millones de délares.
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