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M Rogelio Varela
Amafore blinda sistema de pensiones

| afio pasado las Administradoras de Fondos para el Retiro

(Afore) apenas canalizaron el 10.65 por ciento de sus inver-

siones en el exterior.

Ademas de una ligera recu-
peraciéon en las cifras de la
banca estadounidense, la'sen-
sible mejoria experimentada
desde la semana pasada en el
mercado bursatil mexicano se
explica por un cambio tempo-
ral en el régimen de inversion
de las Afore que estarfa anun-
ciandose esta semana.

La idea de la Consar, que
encabeza Moisés Schwartz,
es que las Afore dirijan ex-
clusivamente los recursos de
los trabajadores a proyectos
de inversion locales, es de- -
cir, en pesos. :

El ob?etivo de la autoridad o
es que esa masa de ahorro
contribuya a la recuperacion de la economia
en un escenario recesivo donde ya varios ana-
listas hablan de una caida del PIB de al menos
3 por ciento.

La realidad es que si revisa
las estadisticas de las Afore
podrd advertir que la mayor
parte de las inversiones se rea-
lizan en moneda local.

Segun datos de la Asocia-
cibn Mexicana de Afores
(Amafore), que preside
Eduardo Silva y dirige Oscar
Franco Lépez Portillo, el afio
pasado el 66.66 por ciento de
los recursos que manejaron
esos intermediarios se dirigie-
ron a comprar papéel guber-
namental. El 13.23 por ciento
a titulos de deuda nacional,
6.22 por ciento a inversiones
en renta variable en pesos,
2.4 por ciento se canalizd a
proyectos de la CFE, de Alfredo Elias Ayub y
Pemex, de Jesus Reyes Heroles Gonzilez
Garza, y 0.85 por ciento para papel emitido
por estados y municipios.

Enrique Castillo.
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A su vez, el 5.76 por ciento se canalizé a la
compra de bonos de deuda en
el exterior y 4.89 por ciento a
inversiones en renta variable
en el extranjero, lo que arroja-
ria el 10.65 por ciento que le
comento.

Estamos hablando que
una de las bondades del siste-
ma de pensiones privado ha
sido crear mayor ahorro in-
terno que en la coyuntura ac-
tual podria servir para finan-
ciar proyectos de infraestruc-
tura, aunque habra que acla-
rar que siempre y cuando
proyecten niveles de rentabi-

Louise Goeser.

La realidad es que el régi-
men de inversiones actual,
donde la mayor parte de las
inversiones sigue estando en
papeles del gobierno, ha per-
mitido dar gran solidez al sis-
tema de pensiones privadas.

Y es que en un anc como
2008, donde las bolsas se
desplomaron y se multiplica-
ron los incumplimientos de
emisores privados de bonos,
el rendimiento promedio de
las Afore tuvo una baja mar-
ginal de 0.3 por ciento que
compara muy bien con las
cafdas superiores. al 30

lidad adecuados para los tra-

bajadores, ya que los benefi-_
cios de esas inversiones habran de pagar los

planes de pensiones futuros.
La Amafore en ese sentido ha sido muy
prudente en tratar de proteger los recursos

que le comento, pues inclu-
S0 en un afio tremendamen-
‘te volatil. como 2008, donde
muchas administradaras es-
taban empapeladas con bo-
nos de largo plazo, hicieron
los cambios necesarios para
evitar que _las minusvalias
presentadas en algunos me-
ses afectaran su historial de
rendimieritcs que entre
1997 y 2009 ha implicado
pagar una ganancia de
13.62 por ciento nominal
anual y de 6.11 por ciento
real anual.

Ahora esta en puerta un
acuerdo voluntario y tem-
poral por 12 meses de las

Afore para que inviertan exclusivamente
en proyectos publicos y privados mexica-
nos, o lo que viene a ser inversiones en
pesos.

ciento de muchos de los fon-
dos para el retiro estadouni-
dense que, como imaginar4, estaban muy in-
vertidos en acciones.

Si se quiere ser mas preciso, las Siefore 1
promediaron el afio pasado una ganancia de
4 por ciento, mientras que las Siefore 5 tuvie-

ron caidas que promediaron
3 por ciento, que tampoco
comparan mal si los relacio-
na con el desempeno de una
muestra de los 15 principa-
les fondos mutuos estadou-
nidenses que vieron perder
su valor el afno pasado en
34.8 por ciento.
Empero, habrd que decir
que paraestatales, estados y
municipios, y por supuesto
empresas privadas, deberan
trabajar bien en sus prospec-
tos de colocacion de papel
para que sean susceptibles
de inversion por parte de las
Afore, sin olvidar que se tra-
ta de inversiones de largo
plazo, de ahi que la Consar deba clarificar el
cambio a la regulacién que le comento para
evitar algun sobresalto. .
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La ruta del dinero...
SHF, al rescate de Sofol hipotecarias
Ya que hablamos del mercado financiero, tal
parece que en esta grave crisis econémica que
afecta a México y el mundo, las Sociedades Fi-
nancieras de Objeto Limitado (Sofol) no ten-
dran de qué preocuparse, pues han ingresado
al "selecto” grupo de empresas que seran res-
catadas con recursos ptiblicos. :
El hecho es que el gobierno federal, a través de
la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) que co-
manda Javier Gavito, otorgara 240 mil miliones
- de pesos a las Sofol para que mantengan su
operacion, con el argumento de contrarrestar
los efectos de la crisis en el sector vivienda. Sin
embargo, lo que significa para millones de me-
xicanos adquirir una vivienda digna con enor-
mes esfuerzos, para las Sofol hipotecarias es un
lucrativo negocio. Y es que estos intermediarios,
como muchos bancos, han respondido al alza
de la morosidad con alzas en sus tasas de inte-
rés, contraviniendo asi las recomendaciones de
la Condusef, de Luis Pazos de la Torre. Me re-
fiero concretamente a Hipotecaria Crédito y Ca-
sa, que aumento su tasa de 13.37 a 14.73 por
ciento. Por si esto fuera poco, esta Sofol ademés
subi6 el crédito referenciado en Udi de 9.20 a

9.99 por ciento. No se vale que esta y las demas -

empresas hipotecarias se pretendan rescatar
con el dinero de los contribuyentes, o que cla-
‘ramente representa para las Sofol un i
redondo. El caso es que se repite la historia y
son unas cuantas empresas las que reciben apo-
yos del gobierno, mientras que la gran mayoria
carga con los efectos de la crisis.

Los bancos comercig-

les siguen promovien-
do la reestructura de
adeudos de dientes
morosos de manera

individual

El afio pasado el
precio promedio de
las Siefore tuvo una
caida marginal que
contrasta con el
desplome de los
fondos de pensiones
en Estados Unidos

Alcanzan acuerdo ABM-El Barzén

En visperas de la Convencién Bancaria que se lle-
vara a cabo esta semana en Acapulco, la Asocia-
cién de Bancos de México acaba de alcanzar un
acuerdo con El Barzén, que comanda Afonso
Ramirez Cuéllar, para seguir analizando diversas
opciones para hacer frente a los créditos moro-
sos. La postura de la ABM, gue encabeza Enri-
que Castillo Sanchez Mejorada, es apoyar los
procesos de reestructuracion de manera indivi-
dual, algo que ya desde finales del afo pasado
vienen haciendo varios bancos.

La otra vertiente ha sido hacer un lamado respe-
tuoso a la Camara de Diputados para que aprue-
ben la minuta de reforma a la Ley de Institucio-
nes de Crédito en materia de transparencia y su-
pervision para el otorgamiento de crédito. Y bue-
no, anada que los bancos estan impulsando va-
rios programas para premiar el pago oportuno
de los créditos al consumo con descuentos en las
tasas de interés. Entre los acuerdos alcanzados
por la ABM con El Barzon, esta evitar el cobro au-
tomatico de adeudos bancarios con cargo a las
cuentas de némina que no haya sido expresa y
previamente autorizado por el cuentahabiente, y
con respecto a las formas de cobranza extrajudi-
cial, los bancos estan haciendo esfuerzos para
que aquellas instituciones que no hayan adopta-’
do un codigo de ética, se adhieran al aprobado
por las entidades que integran la ABM.

Siemens eleva inversién médica

Una de las firmas globales que esta elevando su
apuesta por el mercado mexicano es Siemens,
que abrird hoy un Centro de Excelencia en Edu-
cacién a partir de sus negocios en el area de
diagndstico médico. La idea es apoyar la forma-
cion avanzada de profesionales en todo lo refe-
rente al analisis in-vitro e in-vivo que provee esa
firma de origen aleman tanto al sector hospitala-
rio publico y privado en nuestro pais y Latino-
américa. La inauguracion del complejo que le co-
mento estard a cargo de la nueva CEO de Sie-
mens, Louise Goeser, quien presentara los deta-
lles de ese centro de estudios avanzados de inge-
nieria de servicio, Cabe sefialar que México y Bra-
sil fueron elegidos por Siemens AG en la regién
latinoamericana para establecer Centros de Exce-
lencia en Educacion, debido a la ubicacion geo-
grafica y el potencial de crecimiento que registra
anualmente el sector hospitalario. En el caso de
México, el primero atenderd este afio a 600
alumnos con estandares tecnolégicos que ya han
sido probados en Europa y Estados Unidos.

Vifietas: Ezquefro
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