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Recesion econémica profunda y prolongada

", eis meses después de que cla-
= ramente se evidencio la crisis
financiera global y su_impacto
en la economia real, y de que los

obiernos y bancos centrales
gel mundo-pusieran en marcha
medidas en los 4mbitos moneta-
rio y fiscal, a la vez de que cana-
lizaran recursos en montos sin
precedentes .para estabilizar a
sus sistemas financieros y esti-
mular la actividad productiva,

existe la percepcién de que no §

se ha tocado fondo, y la preocu-

acién porque la declinacién de |

a economia se prolongue por
varios afios ante la si cativa
caida generalizada de los pre-
cios de los activos, que ha redu-
cido el patrimonio de empresas
e individuos, y por tanto su ca-
pacidad de nversién y consu-
mo; asi, se precisa que “las poli-
ticas monetaria y fis rinden
mds apoyo a la demanda agre-
gada y se formulen estga_tqglaas
Fara garantizar la sostenibilidad

iscal a largo plazo”.

En este contexto, se ha am-
pliado la desconfianza de los sec-
tores empresariales del mundo
frente a un paradigma que esti
gestindose en torno a la mayor
influencia de los gobiernos en la
economia. Hasta ahora las politi-
cas puestas en marcha han tenido
mayor impacto _en el sector fi-
nanciero, sin embargo, no se des-
carta que “el brazo del Estado
Fudlera alargarse a otras dreas de
a economia”. Por su parte, el
presidente de la Reserva Federal
de EUA ha dejado en claro que la
nacionalizacign de grandes ban-
COs NOS es necesaria para asegu-
rar su viabilidad, “en todo caso lo
que se puede hacer es asegurar
que tengan suficiente capital para
cumplir con su funcién, y al mis-
mo tiempo ejercer un adecuado
control para que se vuelvan via-
bles a largo plazo”; esto dltimo
podria interpretarse como el
gjercicio de un papel més activo

e los bancos centrales en el ma-
nejo de las instituciones.

En el entorno de deterioro
econémico mundial que se
agudiza, el Fondo Monetario
Internacional (FMI) redujo su

ronéstico de crecimiento de
a actividad productiva global
para este aiio de 3 por ciento
en octubre de 2008 a sélo 0.5
Eor ciento al final de enero de

009, el menor avance desde la
Sﬁunda Guerra Mundial. El
FMI no descarta que el desem-
pefio econémico mundial pu-
lera ser atin mas negativo. En
este marco, se anticipa que si
os bancos centrales logran
descongelar el crédito y fun-
cionan con normalidad, los
mercados financieros y la eco-
nomia mundial se reactivaran
plenamente, lo cual podria su-
ceder durante el 2010 o0 2011.

En EUA, después de que su
PIB registr6 una expansion de
1.0 por ciento en 2008, con una
contraccién de 6.2 por ciento en
el cuarto trimestre de ese afio, se
csgera que tendri uri declive de
1.6 por ciento en 2009; el retro-
CEso que experimentari esa na-
cién se evalia como mas pro-
fundo y prolongado en relacién

con las dos anteriores recesio-
nes: 1990-1991 y la de 2001. El
receso de la actividad producti-
va en EUA serd menor al prome-
o del que, se estima, se obser-
vardi " en las  economias
desarrolladas este afio, -2 por
ciento, Cabe destacar, que entre
estas Gltimas, Jap6n tendri la
mayor baja: -2.6 por ciento
" La Reserva Federal de EUA
calcula que la economia esta-
ounidense se reactivard pau-
latinamente en el segundo se-
mestre de este afio, una vez que
se manifiesten los efectos del
aquete fiscal del presidente
bama por 787 mil millones
de doélares %%robado por el
Congreso de EUA,; los recursos
se destinaran bisicamente a es-
timulos fiscales y para afrontar
as dificultades en la vivienda,
a banca y la industria automo-
triz. La "Asociacién Nacional
de Economia Empresarial de
EUA considera que la contrac-
cién econémica ocasionari la
pérdida de tres millones de
emlpleos en 2009, lo que ubica-
rd Ja tasa de desempleo al final
el afio en 9 por ciento.

Por lo demis, los recursos
que se destinaran al plan de res-
cate econémico serdn un factor
importante del déficit fiscal de
EUA, que de acuerdo con nue-
vos calculos, en el ejercicio de
2009 ascenders a 1.75 trillones
de d6lares, equivalente a 12.3
por ciento del PIB, el é)orcenta]e
més elevado desde 1945, cuan-

o alcanz6 21.5 por ciento.

En cuanto alza de precios en
EUA, se prevé que disminuyan
las presiones inflacionarias ante
el pronunciado declive de las
cotizaciones del petréleo, los

imentos y otras materias pri-
mas, y por el J)roplo descenso
e la’actividad productiva. La
Reserva Federal de EUA pro-
yecta un incremento de precios
del orden de 0.1 por ciento a
0.3 por ciento este afio.
or otro lado, otro de los
grandes actores de la economia
global, la Unién Europea (UE),
glue aporta més de 30 por ciento
roducto mundial, también
enta su primera recesién en
15 afos, con una baja esperada
del PIB de 1.8 por ciento en
2009, aunque el descenso seri

mds amplio en los 16 pafses que
confornzla(;l la den.ominacli\a Euro-
zona, . -2. r ciento. %amr
del tercer trirr(r)xestre de 2008, las
mayores reducciones en la activi-
dag econdmiica correspondieron
a Alemania, Italia, Estoniay Lat-
via. La Comisién Europea (CE),
el organismo rector de la UE, ha
sefialado que el bloque europeo
perderd 3.5 millones de empleos
en 2009, las mayores tasas de de-
socupacién se experimentarin
en Espafia, 16.1 por ciento,
Francia, 9.8 por ciento, e Irlanda
9.7 por ciento, con una media
de casi 9 por ciento para el con-
junto de las 27 naciones que in-
tc%'an la UE. Al inicio de 2009
habia alrededor de 20 millones
de desempleados en este bloque.
Aligual %ue en el resto del mun-
do, la inflacién ha cedido -en la
UE,, 2.2 por ciento en diciembre
de 2008, frente a 3.2 por ciento
un afo antes, y un pronéstico de
0 por ciento para este afio, lo

ue da margen al Banco Central

uropeo para reducir las tasas
de interés y favorecer el fomen-
to de la economia. Se estima que
la UE podria empezar a recupe-
rarse en 2010, con un avance de
0.4 por ciento.
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