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los bancos

n una crisis econémica como la actual, es di-
ficil saber de qué tamafio son las pérdidas de
los bancos. Conforme la economia se deterio-
ra, crece el nimero de clientes que no pueden
pagarlelo que le deben al banco. Las pérdi-
das se van apilando. Los accionistas se ponen
nerviosos, venden sus titulos y cae el precio de las acciones.
Elbanco entra en una situacién de iliquidez y luego de insol-
vencia. Yano puede pagarle ni a sus acreedores ni a sus accio-
nistas. Viene la quiebra. Es lo que ha ocurrido con 47 bancos
regionales, relativamente chicos, en EU en este 2009.

La gente que tenia su dinero guardado en dichas insti-
tuciones puede salvar hasta 250 mil ddlares, que es lo que
esta asegurado por la Corporacién Federal de Seguros de
Depésitos (FDIC por sus siglas en inglés), el equivalen-
te estadunidense del IPAB en México. Los pequefios y me-
dianos ahorradores se salvan. No asi los que tenian dep6-
sitos de mas de 250 mil délares.

Han sido tantos los bancos que han quebrado en EU que
1la FDIC ha declarado una emergencia. Sus fondos, finan-
ciados con un seguro que cobra a los bancos, han caido a
niveles histdricos minimos, por debajo de las reservas que
debe mantener legalmente. La semana pasada, la FDIC
anuncié que subird las primas del seguro para incrementar
sus fondos. Y es que, segin sus calculos, “estima que per-
derd 80 mil millones entre 2008 y 2013 como resultado de
la bancarrota de los bancos, el doble de lo que se estimaba
el otofio pasado”.

La economia estadunidense puede darse el lujo de dejar
quebrar a algunos bancos chicos. Sin embargo, la historia
es diferente con los grandes que también tienen problemas.
Para efectos practicos, algunos estdn quebrados. El ejemplo
es Citigroup. La accién del gigante financiero valia mas de
50 délares hace dos afios. Ayer cerrd a un délar. El gobierno
estadunidense le ha tenido que inyectar mds de 45 mil mi-
llones de délares para evitar su quiebra que, a diferencia de
los bancos chicos, arrastraria a todo el sistema financiero.
Hoy por hoy, se calcula que el gobierno es el principal accio-
nista de Citi con 36% del capital.
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Se trata, por supuesto, de una estatizacién parcial del
banco. Ahora el Departamento del Tesoro ser el que tome
las decisiones importantes en Citigroup. La idea es lim-
piar al banco de sus “activos toxicos” y hacerlo saludable.
Cuando la crisis termine y haya apetito por comprar las
acciones del gobierno, el banco se reprivatizaria. Incluso
podria haber alguna ganancia para los contribuyentes si es
que se tiene éxito en la reestructuracion de Citi.

El gobierno de Obama ha rehusado llamar las cosas por
sunombre. Dice que estd en contra de la estatizacién ban-
caria. Pero, en la préctica, es lo que estd haciendo. Seman-
tica aparte, el hecho es que el Estado est4 convirtiéndo-
se en el duefio de algunos bancos como Citi. Nadie descar-
ta, por ejemplo, que el gobierno vaya a adquirir atin mas
participacion accionaria de este banco y de otras institu-

ciones financieras grandes como lo hizo esta semana con
la aseguradora AIG, o el afio pasado conlas hipotecarias
Fannie Mae y Freddie Mac.

La pregunta que muchos se hacen es si este rescate ban-
cario servird para restablecer la confianza en el sistema fi-
nanciero estadunidense de tal suerte que el crédito a las
empresas y los consumidores vuelva a fluir. Se trata de
una condicién indispensable para salir de la recesion. Por
lo pronto, los mercados accionarios tienen dudas sobre el
rescate bancario de Obama. Sibien es cierto que se trata de
un problema heredado de la administracién de Bush, tam-
bién es cierto que la actitud vacilante del nuevo gobierno
no ha logrado recuperar la confianza en el sistema finan-
ciero estadunidense que, por lo pronto, sigue en picada.
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