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¢Qué tipo de Fobaproa?

Eugenio Anguiano

as grandes economias del mundo estin

inmersas en el disefio y 1a aplicacion de

medidas gubernamentales para en-

frentar la crisis financiera y econémica
de alcance global.

Entre esas medidas estan los rescates de los
bancos comerciales, empresas hipotecarias y
otros intermediarios financieros, que cada pais
implementa en forma individual. La posibilidad
de que surja un mecanismo unico para el rescate
de los bancos parece remota, pero esta impo-
niéndose un patrén que podriamos llamar an-
glosajon, porque serefiere a formulas ensayadas
en Estados Unidos y Gran Bretaiia, que tienen
muchos puntos en comiin.

En esencia, la crisis financiera actual persiste
porque pricticamente desapareci6 el mercado
de dinero, cuyo pivote sori los bancos comercia-

les. Sin préstamos interbancarios es imposible
que serestaure la confianza y los créditos fluyan
nuevamente hacia las familias, las empresas y
los gobiernos locales o nacionales. La mayoria
de los bancos estidn quebrados o al borde de la
quiebra, porque poseen carteras incobrables de
préstamos hipotecarios y otros, y sus activos
han perdido liquidez.

Y aunque los bancos centrales y las tesore-
rias de los estados nacionales inyecten miles
de millones en dinero, una economia capitalis-
ta no superara la recesion sin las operaciones
interbancarias privadas.

Mais todavia, las acciones de los principales
bancos se han desplomado en los mercados bur-
sétiles, con lo cual gigantes como Citigroup o
Bank of America valen hoy una bicoca.

En la actual crisis financiera, el gobierno bri-
tanico ha sido el primero en rescatar un banco
hipotecario mediante nacionalizacion directa;
en cambio, en Estados Unidos, segtn el edito-
rial de The New York Times del domingo pasado,
se “le tiene un horror visceral a la palabra nacio-

nalizacién”. Aun asi, los gobiernos de varios
paises capitalistas avanzados estin contem-
-plando rescates bancarios mediante adquisi-
cién de propiedad.

La disyuntiva que se presenta a esos gobier-
nos es: ¢qué pediran a cambio de salvar a los
banqueros privados, parte o la totalidad de sus
activos? ¢A qué precio tendria el gobierno que
comprarlos, a valor de libros o de mercado?
Porque sies a valor de libros estaran socializin-
dose las pérdidas en tanto las utilidades conti-
nuaran siendo privadas, como hizo el gobierno
de Ernesto Zedillo en México, pero si es a valor
de mercado los bancos no tendran con qué
reactivar el negocio. .

Aparentemente,; son varios los gobiernos que
se inclinan por un Fobaproa con nacionaliza-
cién, pagando las acciones a un precio interre-
dio, a fin de rescatar, sanear y volver a vender
los bancos cuando se presente el auge, con lo
que se recuperarian los fondos piiblicos.
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