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incierto destino
de los bancos
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Aunque desde el viernes se dijo oficialmente

que no existe ninguna intencién de nacio-
nalizar los bancos norteamericanos empro-
blemados, la presentacion de algunos de los

detalles del nuevo rescate bancario orquesta-

do por el Tesoro, ha dado lugar a més dudas.

Y con ellas, otra vez las acciones van

cuesta abajo y divisas como el peso han re-
sultado golpeadas.

Aungque los titulos de los bancos recupe-
raron ayer un poco de sus pérdidas brutales
de la semana pasada, en los mercados no hay
la conviccion de que vaya a funcionar el plan
del Secretario Geithner.

Elnombre oficial de esquema es “Progra-
ma de Asistencia de Capital” y va a comen-
zar a operar mafiana miércoles.

La mecénica es que los bancos van a re-
cibir apoyos a través de la emision de obliga-
ciones que pueden ser convertibles en el fu-

turo por acciones ordinarias.

De momento, los recursos que inyecte el
Gobierno norteamericano no le darian en au-
tomatico una mayor participacion accionaria
en los bancos, pero al paso del tiempo, esa cir-
cunstancia podria cambiar si asi se conside-
ra necesario.

Esta circunstancia es la que es visuali-
zada por diversos expertos y operadores del
mercado como la posibilidad de que se na-
cionalicen instituciones diversas. Obviamen-
te, los dos casos mas citados son Citigroup y
Bank of America, los dos bancos que mas re-
cursos han recibido.

Cuando al Gobierno de EU ya no se le cree
a un mes de haber llegado a la Casa Blanca,

entonces hay motivos para preocuparse.

Diversos legisladores en Estados Unidos
ya ven como posible que de plano el Gobler-
no tome el control.

Este hecho ha despertado multiples te-
mores y condujo ayer a que el Indice Dow
Jones cayera al nivel mas bajo que se regis-
tra desde que estalld la crisis y que también
es el minimo desde 1997.

Hasta este momento no pareciera ha-
ber ningun cambio sustancial en el manejo
de la crisis financiera por parte del Gobier-
no de Obama respecto al de George Bush,
por lo que los mercados han continuado con
su deterioro.

Si no hubiera novedades en el curso de
las siguientes semanas, podria irse configu-
rando una expectativa tan negativa como la
que formul6 el Premio Nobel de Economia
Paul Krugman, este fin de semana.

El experto hace la analogia de nuestra ac-
tual crisis con la Gran Depresion y sefiala que
en buena medida, la economia norteamerica-
na se recuperd en las décadas de los 30 y 40
por la tremenda expansion del gasto piblico
asociado con la Segunda Guerra Mundial.

En ausencia de un programa de gasto
equiparable, Krugman anticipa la posibili-
dad de que la reduccion del sobreendeuda-

miento de las familias y empresas en Esta-
dos Unidos pueda llevar una década com-
pleta, que no seria de crisis, pero si de muy
bajo crecimiento.

Resulta cada vez més claro que lo que se
est4 jugando hoy en dia en la gestion de la cri-
sis econdmica en EU es si logra evitar que se
reproduzca el escenario japonés de la década
de los 90 y en lugar de que nuevamente vea-
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mos una economia creciendo en el segundo  §intomas de la debacle

semestre del 2010, tuviéramos que enfrentar
varios afios més de estancamiento.

En otras palabras, lo que se dirime no es
si se puede salir de la recesién en este afio,
pues ya la mayoria de los expertos da por he-
cho que no se podr4, sino si es factible que la
economia vuelva a crecer en algin momen-
to del préximo o si atin no existen posibilida-
des de que ello ocurra.

OTRA DEL DOLAR

Ya van dos dias seguidos, viernes y lunes, que

poco antes del cierre de operaciones, aparece
Banxico en el mercado y vende directamente
dolares a los intermediarios.

Ayer, para variar, de nueva cuenta se es-
tableci6 un récord histérico en el precio de la
divisay terminé en 14.85 pesos en el mercado

interbancario y 14.95 pesos en ventanilla,

Sin embargo, por la tarde, en los merca-
dos en los que siguen haciéndose operacio-
nes, volvié a encarecerse y se negociaba 10
centavos mas alto.

‘Aunque hubo otras monedas que tam-
bién se depreciaron ayer, como el euro, que
cay6 en 0.8 por ciento, pero nuestro peso fue
de las més golpeadas.

De acuerdo con algunos participantes
del mercado cambiario, algunos intermedia-
rios estan desafiando al Banco de México, lo
que ha obligado al banco central a intervenir
directamente.

Sin embargo, pareciera que las interven-
ciones no estén teniendo todo el efecto desea-
do, por lo que no seria raro que en los préxi-
mos dias viéramos nuevos instrumentos de
intervenci6n del Banxico.

La devaluacién del peso en lo que vade
este afio es ya de 9.5 por ciento, muy supe-
rior a la depreciacion de 2.9 por ciento que
ha tenido elpreal brasilefio o de 2.8 por ciento
del peso argentino. .

Sinos sirve de consuelo... nos gana el won
de Corea del Sur, que cayo6 frente al délar en
18 por ciento en este afio.

enrique.quintana@reforma.com

LOS VAIVENES DE LAS DIVISAS
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EL DOW JONES LLEGA A LOS MINIMOS
EN12 ANOS (Indice Dow Jones al cieme de cada afio)
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*dato al 23 de febrero Fuente: WSJ

Lainestabilidad financiera ha
tenido dos expresiones en la cai-
da de los precios de las acciones
y en la devaluacién de maltiples
divisas. El peso mexicano es de
las mas golpeadas de las mone-
das, aunque noesalaqueleha
ido peor, mientras la holsa en EU
ya acumula una caida de 46 por
ciento en cerca de 14 meses.
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