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Obama por reducir d

1 razonamiento
financiero o has-
ta cierta ortodo-
xia econdmica
regresé alaCa-
sa Blanca, y con
ello puede regresar al mundo. La
Oficina de Presupuesto dela Ca-
sa Blanca anuncia que el presi-
dente Barack Obama buscard
salirdela crisis lo antes posible,
y de alli en adelante irse des-
endeudando para que en el afio
2013 Estados Unidos pueda pre-
sentar una reduccién de su défi-
cit piblico a la mitad del actual.

De esta manera Obamaregre-
saria alos postulados deméera-
tas, los cuales han sido proclives
alas finanzas publicas sanas, tal
y como sucedi6 con Bill Clinton.

Esunallamada de atencién.
Sibien las politicas de estimu-
lo del mercado interno son indis-
pensables en estos momentos, lo
cierto es que dichas politicas de
corte keynesiano deben tener un
limite de endeudamiento, si no
van a generar problemas para su
enorme financiamiento.

Es cierto: en 2009 Barack
Obama tendr4 el mayor déficit
presupuestal del mundo y de la
historia.

Déficitde EU
hasta9%del PIB
Obamahereda de Bush de 1.3

trillones de délares (seglnla
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metodologia estadunidense) de

déficit fiscal, alos cuales debere-
mos afiadir todos los costos del
paquete de estimulos actual con
lo cual el déficit puede rondar los
1.5 trillones de ddlares y, segin
los prondsticos privados, hasta
los 1.9 trillones de ddlares.

En otras palabras: el déficit
de Estados Unidos llegard a més
del 9% de su PIB.

Sin embargo la idea del equi-
po econémico de Obama es re-
ducir dicho déficit mediante
ahorros de gastos en guerra, los
cuales yano se llevardn adelan-
te tal y como sucedié con la cos-
tosa guerra en Irak, asi como el
incremento de los impuestos ala
poblacién de mayores ingresos,
que ganen mds de 250 mil déla-
res al afio.

De esta manera, Obama pla-
nea regresar a un déficit de 533
billones de délares (o 533 mil mi-
Llones de ddlares, segiin nuestra
medicién). Dicha cifra represen-
taria bajar el déficit fiscal de 9%
del PIB a 3% del PIB. Totalmen-
te financiable.

EnMéxico1.8%
del PIB, razonable

En México, para el afio 2009
también estamos esperando por
primera vez en mas de siete afios
un déficit publico. Vale la pena
decirlo: razonable.

El déficit anunciado por la

Continda en siguiente hoja
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Secretaria de Hacienda, a car-
go de Agustin Carstens, y apro-

bado por las fracciones parla-
mentarias, es de 1.8% del PIB, y
apenas con dicho gasto podre-
mos hacer frente a la recesion
mundial.

Ademds, se hizo algo correc-
to: los gastos de varios Pidire-
gas, por fin, se pusieron en lo que
son, un endeudamiento.

Como sea, el déficit de 1.8%
de México es financieramente
viable y economicamente nece-
sario. El reto serd no aumentar-
lo mucho maés, sobre todo si uno
de nuestros principales ingresos,
el precio del petréleo, cae toda-
viamads.
Banamexsejactadeprestar1.6
veces mas que otros
Eldato dado a conocer por
Manuel Medina Mora a sus con-
sejeros fue revelador. Banamex
estard prestando alos grandes

corporativos 1.6 veces mds que
todalabanca en su conjunto.

En fin, Banamex est4 mostran-
do sus niimeros y reinversiones
en México, pues independiente-
mente del rumbo que tome Citi-
group se ve que el banco mantie-
ne su presencia en el pais.
Incluso, Medina Mora sefialé
que su base de capital se encuen-
tra 30% por encima de su mds

cercano competidor y su com-
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enlareinversion de sus utilida-
des totales durante los tiltimos
tres afios.

Enlo dicho, independiente-
mente de lo que suceda con Citi-
group, Banamex vale.

NacionalizarCitigroupy
Bank of America...elrumor
Las acciones de Citigroup cayeron
mads de 20% en unajornada. Las
de Bank of America también han
tenido derrumbes espectaculares.
Ambos bancos son mencionados
como posibles candidatos a ser
nacionalizados por sus pérdidas
enlos llamados activos toxicos.
Curioso que en EU hablen de
nacionalizar, lo cual, como se ve,
no es una palabra ala que ha-

ya que tenerle miedo, pero sire-
flexionar que se da en una situa-
cién critica.

Sin embargo, el secretario del

Tesoro, Timothy Gaithner, recha-

z6 tal afirmacién. Aunque lo cier-
to: deben encontrar rdpido qué
hacer conla cartera venciday en
problemas de dichos bancos, la
cual se estd deteriorando cada
dia mds.

Sélo un dato: hace tres afios
las acciones de Citigroup estaban
amas de 50 ddlares. Hoy se coti-
zan a dos dolares.

Elrumor estd tumbando los
mercados.

BMV logra utilidad

El primer afio como emisora de la
BMV fue positivo. Llamala aten-
cién: la BMV alcanza 22.1% de
utilidades en medio de un afio ad-
verso, como se mostré en la se-
gunda mitad de 2008. Incluso su
utilidad de operacién aument6 60
por ciento. La bolsa estd logrando
ser eficiente y, a pesar de losru-
mores sobre si deben cambiar la
presidencia de Guitlermo Prieto,
la verdad es que estd funcionando

‘el nuevo esquema, apoyado en un

gobierno corporativo.

Basta decir que para 2009 en
medio de las caidas estrepitosas
de los mercados, la Bolsa espera
550 millones de pesos de utilida-
des, lo cual se alcanzara por to-
daslas filiales que tiene.
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