
Ya le había comentado que
todos los proyectos de in
fraestructura en puerta tanto
del gobierno federal como de
los estados tienen como con
dicionante la obtención de fi
nanciamiento

Recordará que hace unas
semanas el gobierno del Dis
trito Federal tuvo que dar
marcha atrás en dos proyec
tos que para Marcelo Ebrard
Casaubón eran importantes
en su aspiración de cambiar el
rostro de la capital me refiero
a la idea de poner un tranvía
en el Centro Histórico así co
mo el plan para construir un
túnel para mejorar la comuni
cación al poniente de la ciu
dad concretamente hacia Santa Fe

La realidad es que ningún banco se quiso
anotar para financiar ambas obras lo que co
mo sea fue una señal de cómo pintará el año

para las constructoras con to
do y el mayor gasto público

Pues bien una convocato
ria que permitirá medir los
ánimos en lo que toca a las
concesiones carreteras se dará
esta semana al ponerse las
ofertas para el segundo pa
quete del FARAC

Me refiero a la licitación de
tres carreteras por 30 años
concretamente los tramos San
José del Cabo Aeropuerto Los
Cabos de 20 2 kilómetros
Culiacán Mazatlán de 181 5
kilómetros y Güadalaja
ra Tepic de 168 6 kilómetros
como carreteras ya existentes

Én el caso de las dos últi
mas representan el 11 por
ciento de la red de vías de cuo
tas del país por lo que la Secretaría de Comu
nicaciones de Luis Téllez Kuenzler ha pues
to particular interés en que esa subasta llegue
a feliz puerto
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Y bueno en ese sentido el
plus que está ofreciendo la
SCT es que de manera adicio
nal y como un diferenciador
del paquete I el concesionario
podrá construir 845 kilóme
tros de autopistas nuevas que
conectarán cuatro estados y
nueve ciudades

Sobra decir que el panora
ma no es el mejor para salir a
vender y como sea el referen
te será la concesión del primer
paquete que implicó para el
gobierno hacerse dé la friolera
de cuatro mil millones de dó
lares que en una parte se ca
nalizaron a pagar créditos y
otra parte se destinó al Fondo
de Infraestructura

Como sabe el primer paquete del FARAC
se quedó en manos de Empresas ICA de Ber

nardo Quintana Isaac y que
dirige José Luis Guerrero y
ahora ese mismo grupo se ve
como uno de los tiradores con
más posibilidades junto con
IDEAL de Carlos Slim Helú
Gutsa de Juan Diego Gutié
rrez Cortina además de las es
pañolas Dragados y FCC que
también se vieron las caras en
la subasta de 2008

Para Empresas ICA se trata
de uno de los proyectos estra
tégicos para este año además
de las licitaciones para partici
par en la ampliación del Canal
de Panamá y Punta Colonet
que sigue en veremos y que
tampoco las trae todas consigo
por el tema de financiamiento

que le comente
El FARAC implica tener bajo su control tra

mos por más de 500 kilómetros de carreteras
que dadas las condiciones del mercado pue

den significar una aportación
importante en los flujos para
una constructora que nadan
do contra corriente ha seguido
ganando contratos este año

Y	es que en un contexto
donde las empresas habrán
de cuidar su tesorería todo in
dica que ICA deberá ir junto
con otras empresas en las lici
taciones que le comenté por
que los bancos van a revisar
con lupa su incursión en cual
quier nuevo proyecto lo que
de alguna forma es analizado
por ei mercado que ha venido
ajustando el precio de las ac
ciones de esa constructora

Como sea los analistas de
IXE ven en Empresas ICA una
buena oportunidad de inver

sión al estar en un sector que continuará es
tando fuertemente apoyado por el gobierno
además de que tiene más de 20 meses de bac
klog o lo que se conoce como obra pendiente

de concluir
Y	es que la acción de ICA

dada la caída del mercado
bursátil que se hizo más pro
nunciada a partir de octubre
cotiza a un múltiplo
FV EBITDA de diez veces que
es 35 por ciento menor res
pecto a su múltiplo promedio
de los últimos tres años

Añada que la acción de ICA
cotiza a un múltiplo P VL de
0 8 veces lo que también se
ve como un nivel de subvalua
ción interesante

Como sea la subasta del
segundo paquete del FARC se
rá una prueba de fuego para
el gobierno federal y abre
oportunidades para construc

toras como ICA que se han venido preparan
do para esa privatización

La SCT subastará esta

semana el segundo
paquete del FARAC
que representa

POR CIENTO

de las autopistas de
cuota del país

Los ingresos de la
Bolsa Mexicana de

Valores crecieron

el año pasado

pese a la volatilidad
en el mercado

financiero
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