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Pronosticos
economicos

José Luis Calva

ay algo tragicomico en la polémica

sobre el probable crecimiento de la

economia mexicana en 2009. En el

medio rural, una situacién aniloga
—en este caso por pérdida de cosechas— suele
representarse en una vifieta: el campesino opti-
mista pronostica “vamos a comer estiércol”; y
el pesimista replica “no va a alcanzar”.

De hecho, desde el cataclismo financiero de
Wall Street, que trajo consigo los espectros de
la Gran Depresion, los prondsticos de creci-
miento para la economia mexicana se han veni-
do abajo sisteméaticamente. De acuerdo con la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialis-
tas en Economia del Sector Privado, que men-
sualmente levanta el Banco de México, el pro-
noéstico promedio de crecimiento del PIB para
2009 cayd bruscamente de 2.89% en agosto
de 2007, 2 0.99% en octubre y a-0.11% en di-
ciembre de 2008; desplomindose hasta
-1.16% en enero de 2009, segiin la encuesta
publicada esta semana.

Previamente, el Centro de Estudios Econé-
micos del Sector Privado habia ajustado alaba-
ja su pronéstico de crecimiento del PIB a -1.3%
en 2009 (el 18//09); una semana después (el
26/1/09), investigadores del ITESM-Campus
Estado de México pronosticaron una caida de
-1.5% del PIB en 2009; y el mismo dia JP Mor-
gan bajé a -1.6% su prevision de crecimiento
para 2009.

Por eso, cuando el Banco de México dio a co-
nocer la reduccion de su prondstico desde un
rango positivo de 0.5% a1.5%, que proyect6 en
su Informe sobre la Inflacion Julio-Septiembre de
2008, hasta un rango negativo de -0.8 a -1.5%
proyectado en su Informe sobre la Inflacién Oc-
tubre-Diciembre 2008 (publicado el 27/1/09), tal
ajuste no sorprendi6 a los especialistas.

Siacaso, lanovedad consisti6 en que sus pro-
yecciones incorporaban expresamente “el efec-
to atenuante” de las politicas macroeconémi-
cas instrumentadas, incluyendo el Programa
para Impulsar el Crecimiento y el Empleo (PI-
CE)y el Acuerdo Nacional a Favor de la Econo-
mia Familiar y del Empleo.

Al parecer, el tinico sorprendido fue el pre-
sidente Cal-
derén, quien
cuestiond las
“expectati-
vas cada vez
mas negati-
vasy deterio-
radas”, aun-

que dos dias

después admitié que “probablemente a noso-
tros también nos va a dar pulmonia” (véase
EL UNIVERSAL, 29/1/09 y 3U1/09). En rea-
lidad, nuestra economia tiene ya pulmonia.

De hecho, la profundidad de la recesién po-
driadejar cortas las caidas del PIB pronostica-
das hasta ahora. Por ejemplo, el ejercicio de
prognosis del Banco de México pega de corto
porque asume que “las menores perspectivas
de la economia mexicana en 2009 obedecen,
fundamentalmente, al severo deterioro que ha
registrado el entorno externo”, cuyos efectos
se transmiten a través de reducciones de las
exportaciones manufactureras, de las reme-
sas familiares, de los precios del petréleo y del
financiamiento externo.

Sin embargo, hay factores internos que estan
insuficientemente considerados.

Por una parte, una reduccién del consumo
privado en una proporcién mayor de 1% es al-
tamente probable a causa de la reduccién de la
masa salarial (provocada, a su vez, por el creci-
miento de los salarios nominales en porcenta-
jesmenores que los precios dela canastabasica,
y por la caida del empleo), asi como a causa de
la contraccion del crédito, 1a insolvencia en que
han caido millones de hogares sobreendeuda-
dos y la caida de las remesas. :

Por otra parte, la creciente aversion al ries-
g0, la contraccién de las exportaciones y de
las ventas en el mercado interno, el sobreapa-
lancamiento previo de numerosas empresas,
1a caida de las ganancias y la restriccion inter-
na de liquidez podrian generar un desplome
de la inversién privada muy superior al 5.6%
observado en 2001.

En consecuencia, los pronésticos de creci-
miento econémico para México durante 2009
continuardn ajustdndose a la baja.

Hay que remarcarlo: el Gnico camino para
escapar del circulo vicioso de las expectati-
vas decrecientes consiste en reactivar la
economia mediante enérgicas acciones de
politica fiscal expansiva y agresivas politi-
cas contraciclicas de banca central. La clase
politica tiene la palabra.
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