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€ comento que el
ajuste que tuvo
el peso frente al
dodlar el martes
y miércoles tuvo
un efecto inme-
diato sobre la intencién de la
fraccién del PAN en el Senado,
que encabeza Gustavo Madero.

Sabemos que el coordina-
dor econémico del PAN, el se-
nador JuanBuenoTorio, subirfa
una iniciativa de reforma cons-
titucional que buscaria reforzar
el mandato del Banco de Méxi-
co para que su “objetivo priori-
tario”, ademds de “procurar la
estabilidad del poder adquisiti-
vo de lamoneda nacional” sea
el de “procurar el crecimiento
econdémico y del empleo™.

La intencidn era incluir la
propuesta de reforma al Ar-
ticulo 28, pérrafo sexto de la
Constitucién y modificar la
Ley del Banco de México en
su Segundo Articulo donde se
asienta su objetivo.

Lo cierto es que aun cuando
parecia que el tema tenia con-
senso con Los Pinos, antes de
que se presentara la propues-
tala echaron para abajo, pues
se tuvo temor de que conla
inestabilidad que muestran los
mercados financieros, esta ini-
ciativa generara un ruido inne-
cesario sobre el tipo de cambio
ylastasas de interés.

Por ello, la inestabilidad
cambiaria operé en favor de la
racionalidad econémica, pues

CP.

la discusién de que el banco
central debe procurar el creci-
miento y la creacién del empleo
con su politica monetaria, seria
interpretada como el mejor sig-
no de que México capitulaba en
el esfuerzo antiinflacionario y
que el crédito del banco central
y laliquidez que debe procurar
estabilidad, podrian facilitar la
ampliacién del déficit fiscal.

Le comento que la inten-
cion est4 ahi, ahora se platica-
rd con las altas esferas finan-
cieras y monetarias, para que
el mandato del Banxico se re-
fuerce acorde con el compro-
miso asumido por el presiden-
te Felipe Calder6n desde su
campaila, pero sin que genere
ruidos innecesarios.

Lo que también preocupa es
la serie de rumores que circulan
relacionados con la posibilidad
de que la Comision de Cam-
bios que encabeza el secreta-
rio de Hacienda, AgustinCars-
tens, y en el Banco de México,
que gobierna GulllermoOrtiz se
esté analizando la posibilidad
de establecer controles alo que
llaman capitales golondrinos, y
que se refieren alainversién de
residentes extranjeros en valo-
res gubernamentales y priva-
dos de México.

Algunos atribuyen la inesta-
bilidad cambiaria ala salida de
capitales desde que el Banxi-
co anuncié la reduccion en 50
puntos base de la tasa de inte-
rés al finalizar la tercera sema-

Continda en siguiente hoja

Banxico, gotra vez

revisar su mandato?

na de enero, pese a que la in-
formacién consolidada apenas
si muestra la cifra del cierre de
diciembre. En el periodo que
transcurre entre diciembre de
2007y diciembre de 2008, el
saldo de valores gubernamen-
tales en manos de extranjeros,
por ejemplo, pasé6 de 226 mil
591 millones de pesos a 256 mil
604 millones de pesos. Pero si
lo contabiliza de agosto que al-
canza su pico mds alto dicha
tenencia con poco mas de 280
mil millones de pesos, el sal-
do se habria reducido, pero se
mantiene en el rango que han
prestado desde que se realiza-
ron las micro reformas finan-
cieras en 2002 y 2008, que fa-
cilitaron la entrada de inver-
sién financiera extranjera.

Lo que esta detras del ajus-
te cambiario estructural es el
extremo ajuste de labalanza de
cuenta corriente, que el propio
banco central estima podria
duplicarse este afio y alcanzar
mads del 2.3 por ciento del PIB,
una cifra alta, si se considera
ademas que su financiamiento
serealizard en condiciones dis-
tintas por la astringencia credi-
ticia y de inversién mundiales,
por el encarecimiento del cos-
to del dineroy del riesgo pais
Méxicoy, particularmente por-
que el pais no tiene condiciones
para sustituir o evitar los efec-
tos de un choque externo como
el que hoy enfrentan las econo-
mias emergentes.
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Si el banco central dota de li-
quidez en délares alas institu-
ciones financieras porque al-
guien demanda ddlares, no estd
ni fijando un precio. El mercado
de cambios, a diferencia de hace
seis meses, o desde que Lehman
Brothers quebro, se ha adelga-
zado a tal grado que hoy el tipo
de cambio brinca por una de-
manda hasta de 5 millones de
ddlares y una contraparte que se
atore. Por lo mismo le aseguro
que no habra4 control a inversio-
nes financieras externas.

De Fondos aFondo
Como usted seguro ya sabe, Gru-

po Mexicana, que dirige Manuel
Borja, recibié autorizacion dela
SCT para operar una nueva linea
aérea a partir del 15 de marzo
que se denominard Mexicana In-
ter y fungira como alimentadora
de Mexicanay Mexicana Click,
comenzando por las rutas que
fueron abandonadas por algunas
de las empresas que eran de pre-
cios bajos y ya cerraron.

El grupo le pidié ala SCT que
le abriera posiciones adicionales
en el Aeropuerto del DF, pero el
subsecretario Humberto Trevifio
les dijo que no, pues estaban so-
licitando autorizacién para una
alimentadora, no para una ter-
cera aerolinea nacional. Dicen
que el propio Luis Téllez se opu-

so, pues fortalecer infraestruc-
tura operativa no significaba dar
ventaja sobre otras aerolineas.
Caballo que alcanza gana, o
sea que pese a que conestaes
la tercera vez que se apunta,
Salomén Presburger ve como se
le aleja la presidencia de Con-
camin. ¢La razén? El que sube
como la espuma es Raul Rodri-
guezMdarquez, quien se lanzé al
ruedo hace tres semanas y jun-
to con Presburger y Guillermo
Schiffer quedaron desde ayer
como la terna oficial. Rodriguez
recibié también el espaldara-
zo de otro de los contendientes,
Rafael Carmona, y por ende de
los industriales del siempre po-
deroso Estado de México.
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