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Obama no convencio
a los inversionistas

ENRIQUE QUINTANA

LA
O'.‘\

El Presidente de los Estados Unidos buscé
transmitir a los norteamericanos la necesi-
dad de recuperar la fe y confiar en que van
a salir de la crisis.

Pero la poesia del discurso de Obama no
pudo compaginar con las realidades prosai-
cas de los mercados ieros.

La mayor parte de las acciones bancarias
se desplomaron de manera espectacular. Na-
da mas para citarle unos cuantos casos, re-
sulta que Bank of America cay6 en 29 por
ciento; Citigroup, en 20 por ciento, y Royal
Bank of Scotland cay6 en 69 por ciento.

Larazon de este comportamiento es que
predominaron en los inversionistas los te-
mores a un mal resultado corporativo al
cierre de 2008, més que las expectativas fa-
vorables que pudo haber levantado la llega-
da de Obama.

Muchos tenian la expectativa de que, des-
de el primer dia, el nuevo Presidente de los
Estados Unidos delmeama sus planteannen—
tosa prop051to de qué haria para propiciar
la recuperacion de la economia.

Quiza de golpe se dieron cuenta de que
Obama estuvo mas interesado en comunicar
su vision del mundo a la gente comiin y refe-
rir frases de George Washington, més que ha-
blarles a algunos miles, que son los que deci-
den el destino de la bolsa.

Y como respuesta a ello propiciaron una de
las caidas mas fuertes en lo que va del afio.

@Podré Barack Obama convencer a
los Iinversionistas de que su llegada sig-
nificard un impulso a la recuperacion de la
economia?

Me temo que no, por lo menos de ma-
nera directa.

Si en las proximas dos semanas se aprue-
ba el paquete de rescate de 825 mil millones
de dolares, quizas haya un impulso positivo,
pero estara lejos de ser espectacular.

Ha quedado claro que Obama no entu-
siasma a los que mueven el gran dinero en
los Estados Unidos.

ol usted escucho en vivo el discurso de Barack
Obama ayer, seguramente se emociond.

No les pasé lo mismo a los inversionistas.

De hecho, ven con recelo sus juicios res-
pecto a la necesidad de més controles en la
operacion financiera, asi como la posibilidad
de que el déficit financiero se dispare a pro-
porciones inmanejables.

No podemos ser categéricos alin. Se trata
de un efecto del primer dia. Hay que ver c6-
mo influyen las acciones de Geithner, el nue-
vo Secretario del Tesoro.

Pero lo que si puede adelantarse es que
quienes esperaban que Obama tuviera un
efecto catartico en los mercados accio-
narios del mundo y a partir de ahora inicia-
ra una nueva tendencia, tendran que acep-
tar la realidad de que es diferente suscitar la
emocion del norteamericano comiin que re-
nueva las esperanzas de su futuro, que pro-
piciar una actitud optimista de los inversio-
nistas que los lleve a querer comprar accio-
nes y con ello elevar su precio.

Veremos si en el curso de esta semana,
Obama toma decisiones y envia sefiales que
permitan desatar un optimismo que, por lo
pronto, su discurso, no propicio.

DOLAR Y PESO

En su cotizacion al menudeo, el ddlar cerrd
ayer con una paridad de 14.17 pesos. Esto sig-
nifica una depreciacién de nuestra moneda de
22 centavos o 1.6 por ciento.

Pero lo peor del caso es que mas y mas
instituciones ﬁnanmeras estan reconside-
rando sus escenarios cambiarios para
este afio.

Diversos bancos y corredurias contem-
plaban la posibilidad de que a lo largo del afio
la paridad de nuestra moneda se ajustara y
quedara por debajo de los 13 pesos.

Pero las expectativas de una mayor cai-
da en la actividad industrial norteamericana
que bajard las exportaciones de México, asi
como un precio del petrdleo que dificilmen-
te vaarecuperarse, han conducido a diversos
analistas a subir las estimaciones. de la pari-
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dad, ubicindola en una cifra cercana a los 14
pesos por dolar.

Hay racionalidad en ese ajuste, pero no
puede pasarse por alto también la posibili-
dad de que el délar se debilite ante un ma-
yor déficit de las finanzas pablicas norte-
americanas.

Estamos todavia en un momento de ele-
vada incertidumbre y volatilidad y, por lo tan-
to, no es nada sencillo prever lo que pueda
ocurtir a la vuelta de unos meses en el mer-
cado cambiario.

Lo que si podemos reiterarle es que esta-
mos muy lejos de la estabilidad.

A pesar de que Obama vya llegd ayer a la
Casa Blanca, su poder para cambiar la reali-
dad es limitado y, por lo tanto, siguen predo-
minando los temores respecto al futuro inme-
diato de las empresas bursatiles.

El préximo viernes, el INEGI dari a co-

nocer los resultados preliminares de la balan- Mal recibimiento
za comercial al cierre del ago y 1le podemfos
anticipar que serdan muy malos, lo que refor-
zar Ja prevision de un dolar caro, . LABOLSAEN ELARO

En noviembre, las exportaciones de ma- (indice Dow Jones en 2009)
nufacturas cayeron 7 por ciento y en diciem-
bre seguramente tendran una caida superior 3% S
al 10 por ciento y tendremos una balanza
comercial negativa del orden de 16 mil mi-
llones de délares o poco mas al término del 9000
afio pasado.

Malas noticias para los datos del cierre de
ano... y apenas empiezarn. B500—

enrigque.quintana@reforma.com
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Elindice Dow Jones, parareci-
bir a Obama, se colocé en su
segundo cierre mas bajo de toda
la etapa de la crisis, sélo por de-
sajo del nivel de 20 de noviem-
are. En el caso de la paridad del
seso frente al délar, sélo cerré
an un nivel més alto el miérco-
.es de la semana pasada.
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